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ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DIESER STELLUNGNAHME

ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DIESER STELLUNGNAHME

Die GlobalWafers GmbH mit Sitz in Miinchen, Deutschland, ("Bieterin") hat am 21. Dezember
2020 gemiB §§ 34, 14 Abs.2 und Abs.3 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes
("WpUG") die Angebotsunterlage i.S.d. § 11 WpUG (die "Angebotsunterlage") fiir ihr freiwilli-
ges offentliches Ubernahmeangebot (das "Angebot") an alle Aktionire der Siltronic AG, mit Sitz
in Miinchen, Deutschland, ("Siltronic" oder die "Gesellschaft", und zusammen mit ihren verbun-
denen Unternehmen i.S.d. §§ 15 ff. Aktiengesetz ("AktG") die "Siltronic Gruppe", und die Akti-
ondre von Siltronic die "Siltronic Aktionire") zum Erwerb aller auf den Namen lautenden Stiick-
aktien von Siltronic mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 4,00 je Aktie (ISIN:
DEOOOWAF3001 / WKN: WAF3001 (die "Siltronic Aktien") gegen Zahlung einer baren Gegen-
leistung in Hohe von EUR 125,00 pro Siltronic Aktie (der "Angebotspreis"), veroffentlicht.

Die Angebotsunterlage wurde dem Vorstand von Siltronic (der "Vorstand") am 21. Dezember
2020 iibermittelt. Der Vorstand hat die Angebotsunterlage an demselben Tag an den Aufsichtsrat
von Siltronic (der "Aufsichtsrat") und an den Gesamtbetriebsrat von Siltronic (der "Gesamtbe-
triebsrat") weitergeleitet. Vorstand und Aufsichtsrat geben hiermit eine gemeinsame begriindete
Stellungnahme gemiB § 27 WpUG (die "Stellungnahme") zu dem Angebot der Bieterin ab. Der
Aufsichtsrat und der Vorstand haben die Stellungnahme jeweils am 22. Dezember 2020 beschlos-
sen. Im Zusammenhang mit der Stellungnahme weisen Vorstand und Aufsichtsrat vorab auf Fol-
gendes hin:

Rechtliche und tatséichliche Grundlagen

Nach § 27 Abs. 1 Satz 1 WpUG haben der Vorstand und der Aufsichtsrat einer Zielgesellschaft
eine begriindete Stellungnahme zu einem Ubernahmeangebot und jeder seiner Anderungen abzu-
geben. Die Stellungnahme kann gemeinsam von Vorstand und Aufsichtsrat der Zielgesellschaft
abgegeben werden. Vorstand und Aufsichtsrat haben sich in Bezug auf das Angebot der Bieterin
fiir eine gemeinsame Stellungnahme entschieden. Diese Stellungnahme wird ausschlieBlich nach
deutschem Recht abgegeben.

Zeitangaben in dieser Stellungnahme werden, sofern nicht ausdriicklich anders angegeben, in Mit-
teleuropdischer Zeit ("MEZ") gemacht. Die Wahrungsangabe "EUR" oder "Euro" bezieht sich auf
die Wéhrung der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion nach Art. 3 Abs. 4 des Vertrags
iiber die Europidische Union und die Wahrungsangabe "TWD" auf Neuer Taiwan-Dollar. Soweit

nn nons nn

Begriffe wie "zurzeit", "derzeit", "momentan", "jetzt", "gegenwértig" oder "heute" verwendet wer-
den, beziehen sich diese Angaben, soweit nicht anders angegeben, auf das Datum der Verdffentli-

chung dieser Stellungnahme, d.h. auf den 22. Dezember 2020.
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Samtliche in dieser Stellungnahme enthaltenen Informationen, Prognosen, Einschitzungen, Wert-
urteile, Bewertungen, in die Zukunft gerichteten Aussagen und Absichtserkldarungen basieren auf
den Informationen, iiber die Vorstand und Aufsichtsrat am Tage der Veroffentlichung dieser Stel-
lungnahme verfiigten, bzw. spiegeln ihre zu diesem Zeitpunkt bestehenden Einschétzungen oder
Absichten wider. Zukunftsbezogene Aussagen driicken Absichten, Ansichten oder Erwartungen
aus und schlieBen bekannte oder unbekannte Risiken und Unsicherheiten ein, da sich diese Aussa-
gen auf Ereignisse beziehen und von Umstéinden abhédngen, die in der Zukunft geschehen werden.

n n n n n n n n " n

Worte wie "abzielen", "werden", "erwarten", "beabsichtigen", "abschitzen", "antizipieren", "pla-

nn

nen", "ermitteln" oder dhnliche Ausdriicke weisen auf zukunftsbezogene Aussagen hin. Vorstand
und Aufsichtsrat gehen zwar davon aus, dass die in solchen zukunftsbezogenen Aussagen enthalte-
nen Erwartungen auf berechtigten und nachvollziehbaren Annahmen basieren und nach bestem
Wissen und Gewissen zum heutigen Tag zutreffend und vollstindig sind. Die zugrundeliegenden
Annahmen kdénnen sich aber nach dem Datum der Veroffentlichung dieser Stellungnahme aufgrund

politischer, wirtschaftlicher, rechtlicher oder sonstiger Ereignisse dndern.

Vorstand und Aufsichtsrat beabsichtigen keine Aktualisierung dieser Stellungnahme und iiberneh-
men keine Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Stellungnahme, soweit solche Aktualisierungen
nicht nach deutschem Recht verpflichtend sind.

Die in dieser Stellungnahme enthaltenen Informationen iiber die Bieterin, die mit ihr gemeinsam
handelnden Personen und das Angebot basieren auf den in der Angebotsunterlage enthaltenen und
anderen 6ffentlich zugénglichen Informationen, soweit nicht ausdriicklich etwas anderes angegeben
ist. Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass sie nicht in der Lage sind, die von der Biete-
rin in der Angebotsunterlage genannten Absichten zu {iberpriifen. Es ist nicht auszuschlieBen, dass
die Bieterin ihre angegebenen Absichten dndert und die in der Angebotsunterlage verdffentlichten
Absichten nicht umgesetzt oder anders umgesetzt werden.

Stellungnahme des zustéindigen Betriebsrats

Der zustéindige Betriebsrat der Zielgesellschaft kann geméB § 27 Abs. 2 WpUG dem Vorstand eine
Stellungnahme zu dem Angebot {ibermitteln, die der Vorstand gemiB § 27 Abs. 2 WpUG unbe-
schadet seiner Verpflichtung nach § 27 Abs. 3 Satz 1 WpUG seiner Stellungnahme beizufiigen hat.

Der zustdndige Betriebsrat von Siltronic hat dem Vorstand bis zur Verdffentlichung dieser Stel-
lungnahme keine eigene Stellungnahme {ibermittelt. Der zustindige Betriebsrat von Siltronic hat
dem Vorstand mitgeteilt, dass er beabsichtigt, keine eigene Stellungnahme abzugeben.

Veroffentlichung dieser Stellungnahme und mogliche Anderungen des Angebots

Diese Stellungnahme sowie etwaige Ergidnzungen und / oder zuséatzliche Stellungnahmen zu mog-
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lichen Anderungen des Angebots werden gemil § 27 Abs. 3 und § 14 Abs. 3 Satz 1 WpUG durch
Bekanntgabe im Internet auf der Website der Gesellschaft unter

www.siltronic.com/de/investoren/informationen-zum-uebernahmeangebot-durch-globalwafers. html
in deutscher Sprache und unter
https://www.siltronic.com/en/investors/information-regarding-tender-offer-by-globalwafers. html

in unverbindlicher englischer Ubersetzung verdffentlicht. Kopien der Stellungnahmen werden bei
Siltronic AG, Einsteinstrale 172, 81677 Miinchen (Bestellung per Telefon +49 (0)89 8564 3133
oder E-Mail an investor.relations@siltronic.com unter Angabe einer Postadresse fiir den Postver-
sand) zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die Verdffentlichung sowie die Bereithaltung zur
kostenlosen Ausgabe werden durch Hinweisbekanntmachung im Bundesanzeiger bekannt gemacht.
Zuséatzlich wird in Kanada eine Mitteilung in englischer und franzdsischer Sprache in der Zeitung
The Globe and Mail iiber die Verfligbarkeit der Stellungnahme verdftentlicht.

Diese Stellungnahme und etwaige Ergénzungen und / oder zusétzliche Stellungnahmen zu mdégli-
chen Anderungen des Angebots werden in deutscher Sprache und unverbindlicher englischer Uber-
setzung verdffentlicht. Fiir die englischen Ubersetzungen wird keine Gewihr der Richtigkeit und
Vollstindigkeit iibernommen. Mallgeblich sind ausschlieBlich die deutschen Fassungen.

Eigenverantwortliche Priifung durch die Siltronic Aktioniire

Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass die in dieser Stellungnahme enthaltene Be-
schreibung des Angebots keinen Anspruch auf Vollstindigkeit erhebt und dass fiir den Inhalt und
die Abwicklung des Angebots allein die Bestimmungen der Angebotsunterlage mafgeblich sind.
Die in dieser Stellungnahme enthaltenen Wertungen und Empfehlungen des Vorstands und des
Aufsichtsrats binden die Siltronic Aktiondre in keiner Weise. Soweit diese Stellungnahme auf das
Angebot oder die Angebotsunterlage Bezug nimmt, diese zitiert, zusammenfasst oder wiedergibt,
handelt es sich um blofle Hinweise, durch die Vorstand und Aufsichtsrat sich weder das Angebot
noch die Angebotsunterlage zu eigen machen noch eine Gewéhr fiir die Richtigkeit und Vollstin-
digkeit des Angebots und der Angebotsunterlage iibernechmen.

Nach den Angaben der Bieterin unter Ziffer 1.5 der Angebotsunterlage kann das Angebot von allen
in- und ausléndischen Siltronic Aktiondren nach Mal3gabe der in der Angebotsunterlage aufgefiihr-

ten Bestimmungen und der jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften angenommen werden.
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Die Bieterin fiihrt ferner unter Ziffer 1.5 der Angebotsunterlage aus, dass die Annahme des Ange-
bots auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der Européischen Union und
des Europdischen Wirtschaftsraums, der Vereinigten Staaten von Amerika ("USA") und Kanadas
rechtlichen Beschréankungen unterliegen kann. Die Bieterin iibernimmt keine Gewéhr dafiir, dass
die Annahme des Angebots auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der
Europédischen Union und des Europdischen Wirtschaftsraums, der USA oder Kanadas nach den
jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zuldssig ist.

Jedem Siltronic Aktiondr obliegt es in eigener Verantwortung, die Angebotsunterlage zur Kenntnis
zu nehmen, sich eine Meinung zu dem Angebot zu bilden und erforderlichenfalls die fiir ihn not-
wendigen MaBinahmen zu ergreifen. Jeder Siltronic Aktiondr muss unter Wiirdigung der Gesamtsi-
tuation, seiner individuellen Verhaltnisse (einschlielich seiner personlichen steuerlichen Situation)
und seiner personlichen Einschétzung {liber die zukiinftige Entwicklung des Wertes und des Bor-
senpreises der Siltronic Aktien eine eigenstéindige Entscheidung treffen, ob und gegebenenfalls in
welchem Umfang er das Angebot annimmt. Bei dieser Entscheidung sollten sich die Siltronic Akti-
ondre aller ihnen zur Verfiigung stehenden Informationsquellen bedienen und ihre individuellen
Belange ausreichend beriicksichtigen. Vorstand und Aufsichtsrat iibernehmen keine Verantwortung
fiir diese Entscheidung der Siltronic Aktiondre. Sofern die Siltronic Aktiondre das Angebot anneh-
men, sind sie selbst dafiir verantwortlich, die in der Angebotsunterlage beschriebenen Vorausset-
zungen und Bedingungen einzuhalten.

Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass Siltronic Aktionére, die das Angebot annehmen
wollen, priifen sollten, ob diese Annahme mit etwaigen rechtlichen Verpflichtungen, die sich aus
den personlichen Verhéltnissen ergeben (z.B. Sicherungsrechten an den Aktien, Verkaufsbeschrin-
kungen oder Beschrankungen bei Belegschaftsaktien), vereinbar ist. Solche individuellen Ver-
pflichtungen kénnen Vorstand und Aufsichtsrat nicht priifen und / oder bei ihrer Empfehlung be-
riicksichtigen. Vorstand und Aufsichtsrat empfehlen, dass insbesondere alle Personen, die die An-
gebotsunterlage auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland erhalten oder die das Angebot anneh-
men mochten, aber den Wertpapiergesetzen einer anderen Rechtsordnung als der der Bundesrepub-
lik Deutschland unterliegen, sich iiber die jeweilige Rechtslage informieren und in Ubereinstim-
mung mit dieser verhalten. Vorstand und Aufsichtsrat empfehlen den Siltronic Aktiondren, soweit
erforderlich, individuelle steuerliche und rechtliche Beratung einzuholen.

Hinweise fiir Siltronic Aktionire mit Wohnsitz, Sitz oder gewohnlichem Aufenthaltsort in
den USA

Die Bieterin weist in der Angebotsunterlage unter Ziffer 1.2 ferner darauf hin, dass sich fiir Siltro-
nic Aktiondre mit (Wohn-)Sitz oder gewohnlichem Aufenthaltsort in den USA Schwierigkeiten bei
der Durchsetzung von Rechten und Anspriichen ergeben konnten, die nach US-amerikanischen

10
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wertpapierrechtlichen Bestimmungen entstehen. Insoweit verweist die Bieterin darauf, dass sowohl
die Bieterin als auch Siltronic ihren Sitz auflerhalb der USA haben und sdmtliche jeweiligen Or-
ganmitglieder von Siltronic aullerhalb der USA ansissig sind. US-Aktionédre sind moglicherweise
nicht in der Lage, eine Gesellschaft mit Sitz auBerhalb der USA oder deren Organmitglieder vor
einem Gericht auBBer- oder innerhalb der USA wegen Verletzung US-amerikanischer wertpapier-
rechtlicher Bestimmungen zu verklagen. Des Weiteren kdnnen sich Schwierigkeiten ergeben, Ent-
scheidungen eines US-amerikanischen Gerichts gegen eine Gesellschaft mit Sitz auBerhalb der
USA zu vollstrecken.

Diese Stellungnahme wird in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften der Bundesre-
publik Deutschland abgegeben. Sie stellt keine Stellungnahme gemiB Section 14 (d) (1) oder
13 (e) (1) Securities Exchange Act 1934 in seiner aktuellen Fassung in Verbindung mit den darun-
ter anwendbaren General Rules and Regulations ("Tender Offer Statement") dar. Vorstand und
Aufsichtsrat weisen die Siltronic Aktiondre mit Wohnsitz, Sitz oder gewdhnlichem Aufenthaltsort
in den USA ferner darauf hin, dass diese Stellungnahme entsprechend einem in der Bundesrepublik
Deutschland marktiiblichen Format und Aufbau erstellt wurde, welche von dem in den USA iibli-
chen Format und Aufbau eines Tender Offer Statements abweichen. Zudem unterscheidet sich der
Inhalt dieser Stellungnahme von den Pflichtangaben eines Tender Offer Statements nach US-
amerikanischem Recht. Vorstand und Aufsichtsrat weisen ferner darauf hin, dass weder die US-
amerikanische Securities and Exchange Commission noch die Wertpapieraufsichtsbehorde eines
Einzelstaates der USA {iber die Genehmigung dieser Stellungnahme entschieden oder diese Stel-
lungnahme vor ihrer Ver6ffentlichung gepriift hat.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU SILTRONIC UND ZUR BIETERIN
Siltronic AG
Rechtliche Grundlagen

Siltronic ist eine borsennotierte Aktiengesellschaft mit Sitz in Miinchen, Deutschland, und einge-
tragen im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen unter HRB 150884. Die Geschiftsadresse
der Gesellschaft lautet Einsteinstrae 172, 81677 Miinchen. Die Gesellschaft ist die Muttergesell-
schaft der Siltronic Gruppe.

Gegenstand des Unternehmens ist die Herstellung und der Vertrieb von Materialien fiir die elektro-
nische Industrie und verwandte Industrien, insbesondere Halbleitermaterialien, sowie die For-
schung auf diesem Gebiet im In- und Ausland. Die Gesellschaft ist zu allen Mallnahmen und Ge-
schiften berechtigt, die geeignet sind, den Gesellschaftszweck zu fordern. Hierzu gehoren auch die
Errichtung von Zweigniederlassungen sowie der Erwerb und die Errichtung von anderen Unter-
nehmen sowie die Beteiligung an solchen im In- und Ausland. Sie kann solche Unternehmen leiten

11



1.2.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU SILTRONIC UND ZUR BIETERIN

oder sich auf die Verwaltung der Beteiligung beschrianken. Sie kann ihren Betrieb ganz oder teil-
weise in verbundene Unternehmen ausgliedern. Das Geschiftsjahr der Gesellschaft ist das Kalen-
derjahr.

Die Siltronic Aktien sind in einer Globalurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main, Deutschland ("Clearstream") hinterlegt ist. Sie verbrieft die unter der ISIN
DEOOOWAF3001 zum Handel im Teilbereich des regulierten Marktes mit weiteren Zulassungsfol-
gepflichten ("Prime Standard") an der Frankfurter Wertpapierborse zugelassenen Siltronic Ak-
tien, wo sie im elektronischen Handelssystem ("XETRA") der Deutsche Borse AG, Frankfurt am
Main, Deutschland ("Deutsche Borse") gehandelt werden. Die Siltronic Aktien sind im Aktienin-
dex MDAX (ISIN DE0008467416) (der "MDAX") und im Aktienindex TecDAX (ISIN
DE0007203275) (der "TecDAX") gelistet. Ferner werden die Siltronic Aktien im Freiverkehr an
den Wertpapierborsen in Berlin, Diisseldorf und Stuttgart sowie iiber Tradegate Exchange gehandelt.

Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Der Vorstand von Siltronic besteht derzeit aus zwei Mitgliedern: Herr Dr. Christoph von Plotho
(Vorstandsvorsitzender, Chief Executive Officer) und Herr Rainer Irle (Vorstand Finanzen, Chief
Financial Officer).

Der Aufsichtsrat setzt sich gemél der Satzung aus zwolf Mitgliedern zusammen, von denen sechs
von der Hauptversammlung (Anteilseignervertreter) und sechs Mitglieder von den Arbeitnehmern
gewihlt werden (Arbeitnehmervertreter). Derzeit besteht der Aufsichtsrat aus den folgenden Mit-
gliedern: Herr Dr. Tobias Ohler (Vorsitzender), Herr Johann Hautz* (Stellvertretender Vorsitzen-
der), Frau Mandy Breyer*, Herr Klaus Estermaier®, Frau Prof. Dr. Gabrijela Dreo Rodosek, Frau
Sieglinde Feist, Herr Gebhard Fraunhofer*, Herr Dr. Hermann Gerlinger, Herr Michael Hankel,
Herr Bernd Jonas, Herr Jorg Kammermann® und Frau Gertraud Lauber* (Arbeitnehmervertreter
sind mit einem * gekennzeichnet). Frau Getraud Lauber und Herr J6rg Kammermann beabsichti-
gen, ihre Aufsichtsratsmandate mit Wirkung zum 31. Dezember 2020 niederzulegen. Es ist beab-
sichtigt, sie durch neue, gerichtlich bestellte Aufsichtsratsmitglieder zu ersetzen.

Kapital- und Aktionirsstruktur

Das Grundkapital der Gesellschaft betrdgt zum Zeitpunkt dieser Stellungnahme
EUR 120.000.000,00 und ist eingeteilt in 30.000.000 nennwertlose Namensaktien mit einem rech-
nerischen Anteil an Grundkapital von EUR 4,00 je Aktie. Es bestehen keine unterschiedlichen Ak-
tiengattungen. Jede Siltronic Aktie gewihrt eine Stimme und ist voll stimm- und dividendenberech-

tigt.

Nach den Siltronic bis zum 21. Dezember 2020 zugegangenen Stimmrechtsmitteilungen nach
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU SILTRONIC UND ZUR BIETERIN

§§ 33 ff. des Wertpapierhandelsgesetzes ("WpHG") halten derzeit folgende Personen mitteilungs-
pflichtige Beteiligungen (mind. 3 % der Stimmrechte) im Sinne der §§ 33 ff. WpHG an Siltronic:

Wacker Chemie AG 30,83 %

(nach der Stimmrechtsmitteilung wurden rund 22,50 %
der Stimmrechte iiber die Wacker-Chemie Dritte Ven-
ture Gesellschaft mit beschrénkter Haftung gehalten;
diese Gesellschaft wurde zwischenzeitlich auf die Wa-
cker Chemie AG verschmolzen)

Allianz Global Investors GmbH 4,90 %

GlobalWafers Co., Ltd. 4,17 %
(beinhaltet rund 2,00 % der Stimmrechte, die {iber die
GlobalWafers B.V. gehalten werden)

Der Vorstand von Siltronic ist gemél § 4 Abs. 6 der Satzung aufgrund des Beschlusses der Haupt-
versammlung vom 26. Juni 2020 erméchtigt, das Grundkapital bis zum 25. Juni 2025 mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer auf den Namen lautender Stiickaktien gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen (einschlieBlich gemischter Sacheinlagen) einmalig oder mehrmals um bis zu
insgesamt EUR 36.000.000,00 zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2020). Den Aktionéren ist dabei
grundsétzlich ein Bezugsrecht einzurdumen. Der Vorstand ist jedoch erméchtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre in bestimmten Fillen auszuschliefen. Zum Zeit-
punkt dieser Stellungnahme ist das genehmigte Kapital nicht ausgenutzt worden und betrigt
EUR 36.000.000,00.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist weiterhin gemill § 4 Abs. 7 der Satzung aufgrund des Be-
schlusses der Hauptversammlung vom 26. Juni 2020 um bis zu EUR 12.000.000,00 durch Ausgabe
von bis zu 3.000.000 neuer auf den Namen laufenden Stiickaktien bedingt erh6ht (Bedingtes Kapi-
tal 2020). Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber oder
Glaubiger von Schuldverschreibungen von ihren Options- oder Wandlungsrechten Gebrauch ma-
chen bzw. Options- oder Wandlungspflichten aus solchen Schuldverschreibungen erfiillen und
soweit nicht andere Erfiillungsformen zur Bedienung eingesetzt werden.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 26. Juni 2020 (Tagesordnungspunkt 8) ist der Vor-

stand mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 25. Juni 2024 ermichtigt worden, eigene Aktien
der Gesellschaft bis zur Hohe von 10 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden
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Grundkapitals zu erwerben. Der Erwerb darf {iber die Borse oder mittels eines an alle Aktiondre
gerichteten 6ffentlichen Angebots erfolgen. Zum Zeitpunkt dieser Stellungnahme ist von der vor-
stehenden Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien kein Gebrauch gemacht worden und die Ge-
sellschaft hilt keine eigenen Aktien.

Struktur und Geschiftstitigkeit der Siltronic Gruppe

Siltronic ist ein global aufgestellter Markt- und Technologiefiihrer von Wafern aus Reinstsilizium
fiir die Halbleiterindustrie und fertigt an vier Produktionsstandorten in Asien, Deutschland und den
USA Siliziumwafer mit Durchmessern von bis zu 300 Millimetern. Silizium ist die Basis fiir fast
alle Halbleiterbauelemente und bildet damit im Wesentlichen die Grundlage fiir die gesamte welt-
weite Elektronikindustrie. Siliziumwafer sind die Grundlage moderner Mikro- und Nanotechnolo-
gie und damit ein wesentlicher Bestandteil in zahlreichen Gegenstiinden des tdglichen Gebrauchs,
beispielsweise in Computern, Smartphones, Flachbildschirmen oder Navigationssystemen. Wafer
werden flir immer kleinere Strukturen, sogenannte Design Rules, verwendet, die heute im Bereich
von wenigen Nanometern liegen. Dies ermoglicht die Produktion immer leistungsfahigerer und
energieeffizienterer Generationen von Halbleiterbauelementen. Siliziumwafer von Siltronic unter-
stiitzen diese Entwicklung und bilden die Grundlage fiir hochkomplexe Halbleiterbauelemente wie
Hochspannungsanwendungen, niedrigohmige Schaltkreise fiir den Automobilbau und die Tele-
kommunikation sowie hoch integrierte Mikroprozessoren und Speicherbauelemente fiir die Infor-
mationsverarbeitung. Als strategischer Entwicklungspartner fiir industrielle Kunden liefert Siltronic
mafgeschneiderte Losungen, die ihren Anwendungserfordernissen entsprechen.

Die fiihrenden Verbraucher von Siliziumwafern fiir die Halbleiterindustrie zdhlen zu den Kunden
von Siltronic und unterhalten mit der Gesellschaft meist iiber viele Jahre gewachsene Geschiftsbe-
ziehungen. 2019 waren die fiinf grofften Kunden von Siltronic, in alphabetischer Reihenfolge, In-
fineon Technologies, Intel, Samsung Electronics, SK hynix und Taiwan Semiconductor Manufac-
turing Company (TSMC). Mit einem lokalen Vertriebsansatz bietet Siltronic einen qualitativ
hochwertigen Kundenservice.

Siltronic steht im Markt fiir jahrelange Expertise, kundenspezifische Losungen sowie eine globale
Verfligbarkeit von Produkten bei verldsslicher Qualitit und Liefertreue. Diese Kombination ist die
Basis fiir die hohe Kundenzufriedenheit und bildet das Fundament fiir den nachhaltigen Geschifts-
erfolg von Siltronic. Das Ziel der Gesellschaft ist es, qualitativ hochwertige Wafer mit den Spezifi-
kationen zu liefern, die die Anforderungen der Kunden vollstindig erfiillen. Der Anspruch von
Siltronic ist es, eine treibende Kraft fiir Innovationen bei Siliziumwafern in der Halbleiterindustrie

Zu sein.
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Die Siltronic Gruppe betreibt jeweils eine Produktionsstitte fiir Wafer an den Standorten Burghau-
sen und Freiberg in Deutschland, zwei Produktionsstétten in Singapur und eine Produktionsstitte in
Portland, Oregon, USA. AuBlerdem verfiigt die Siltronic Gruppe iiber neun Vertriebsstandorte in
Europa, den USA und Asien. Zum 31. Dezember 2019 waren 3.669 Mitarbeiter bei der Siltronic
Gruppe beschiftigt. Die prozentuale Aufteilung des Umsatzes auf die drei groBen Regionen Euro-
pa, Asien und die USA war in den vergangenen Jahren konstant. Auf die grofite Region Asien ent-
fielen im Geschiftsjahr 2019 etwa 70 % des Umsatzes, gefolgt von Europa mit etwa 19 %. In den
USA wurden im Geschéftsjahr 2019 etwa 11 % umgesetzt.

Die Struktur der Siltronic Gruppe sieht derzeit wie folgt aus:

Siltronic-Konzernstruktur

Sittronic AG
100% 100% 100 %
Siltronic Shanghai Corporation, Siftronic Holding International BV, Siktronic Korea Lid.,
Shanghai, China Krommenie, Niederlande Seoul, Korea
100% 100 % 100% 78%
Siltronic Japan Corporation, Siltronic Corporation, Siltronic Singapore Pie. L Siltrenic Silicon Wafer Pte. Ltd.,
Tokio, Japan Portland, USA Singapur

Die Muttergesellschaft der Siltronic Gruppe, die Siltronic AG, fungiert als gesellschaftsrechtliche
und operative Holding der Gruppe. Als konzernfiihrende Gesellschaft bestimmt die Siltronic AG
die Unternehmensstrategie und die libergeordnete strategische Steuerung sowie die Kommunikati-
on mit wichtigen Zielgruppen des Unternehmens, insbesondere dem Kapitalmarkt und den Aktio-
ndren. Der Sitz von Siltronic ist in Miinchen. Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr.

Die operativen Tochtergesellschaften werden unternehmerisch durch ein eigenes Management
gefiihrt. Der Vorstand von Siltronic ist auch in den Geschéftsfithrungen der Tochtergesellschaften
vertreten.

Geschiiftsentwicklung und ausgew:ihlte Finanzkennzahlen

1.5.1 Entwicklung der Umsatzerlose im Geschéftsjahr 2019 sowie in den ersten neun Monaten
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2020
2019 2018 Veranderung
Umsatzerlése EUR Mio. 1.270,4 1.456,7 -186,3
in % -12,8

Siltronic hat das Geschéftsjahr 2019 mit einem Konzernumsatz von ca. EUR 1.270,4 Mio. abge-
schlossen und liegt damit 12,8 % unter dem Wert des Vorjahres von ca. EUR 1.456,7 Mio. Trotz
des deutlichen Riickgangs repréisentieren die in 2019 erzielten ca. EUR 1.270,4 Mio. den zweit-
hochsten Wert in den letzten zehn Jahren. Der Hauptgrund fiir die Umsatzminderung gegeniiber
dem Vorjahr war der Riickgang der abgesetzten Waferflache. Der in Euro ausgedriickte Durch-
schnittspreis der Wafer (ASP) ist im Vergleich zum Vorjahr wahrungsbedingt gestiegen, sein Ein-
fluss auf die Umsatzentwicklung war aber im Vergleich zum Riickgang der Waferflache nachran-
gig. Siltronic erzielt den Umsatz weit iiberwiegend in US-Dollar. Der US-Dollar lag zwischen Ja-
nuar und Dezember 2019 im Durchschnitt bei 1,12 und im Vergleichszeitraum des Vorjahres bei
1,18.

Q1-Q3 2020 Q1-Q3 2019 Veranderung
Umsatzerlose EUR Mio. 922,5 966,0 -43,5
in % —-4.5

Der ASP je Waferfliche war im Laufe des Jahres 2019 riicklaufig und hatte damit
erwartungsgeméil einen negativen Effekt auf die Umsatzerlose im Jahr 2020. Diese lagen in den
ersten neun Monaten 2020 mit ca. EUR 922,5 Mio. 4,5 % unter dem Vergleichswert des Vorjahres.
Die im Periodenvergleich erzielte Zunahme der abgesetzten Waferfliche konnte den Riickgang
beim ASP nicht kompensieren. Dabei spielte auch eine Rolle, dass es aufgrund der Corona-
Pandemie zu Verschiebungen in den Endmérkten kam, was negative Auswirkungen auf den
Produktmix und damit auf den ASP hatte.

Der Euro zeigte sich in den ersten neun Monaten 2020 gegeniiber dem US-Dollar mit
durchschnittlich 1,12 unverandert zum Vergleichszeitraum des Vorjahrs.
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1.5.2  Entwicklung von EBITDA, EBIT und Uberschuss im Geschéftsjahr 2019 sowie in ersten
neun Monaten 2020

2019 2018 Veranderung
EBITDA EUR Mio. 408,7 589,3 -180,6
in % -30,6

EBITDA-Marge in % 32,2 40,5
Abschreibungen EUR Mio. -110,4 -91,6 -18,8
EBIT EUR Mio. 298,3 4977 -199,4
Jahresliberschuss EUR Mio. 261,0 400,6 -139,6

Im Jahr 2019 belief sich das EBITDA auf ca. EUR 408,7 Mio. und lag damit ca. EUR 180,6 Mio.
bzw. 30,6 % unter dem Wert des Vorjahres (ca. EUR 589,3 Mio.). Hauptgriinde fiir diese Entwick-
lung waren eine niedrigere Nachfrage und gestiegene Energiekosten. Die EBITDA Marge ist von
40,5 % im Vorjahr auf 32,2 % zuriickgegangen. Aufgrund hoéherer planmifBiger Abschreibungen
im Zuge von Investitionen ist das EBIT mit ca. EUR 199,4 Mio. starker zuriickgegangen als das
EBITDA.

Der Jahresiiberschuss fiir das Jahr 2019 belief sich auf ca. EUR 261,0 Mio. Er hat aufgrund niedri-
gerer Ertragsteuern deutlich weniger nachgegeben als das EBIT.

Q1-Q3 2020 Q1-Q3 2019 Veranderung

EBITDA EUR Mio. 264,8 318,7 -53,9
in % -16,9

EBITDA-Marge in % 28,7 33,0

Abschreibungen EUR Mio. -101,0 77,1 -23,9

EBIT EUR Mio. 163,8 241,6 -77,8

Periodentiberschuss EUR Mio. 145,9 215,6 —69,7

In den ersten neun Monaten 2020 lag das EBITDA 16,9 % unter der Vorjahresperiode. Der Riick-
gang der Durchschnittserlose stellt den wichtigsten Grund fiir diese Entwicklung dar. Analog zum
EBITDA erreichte das EBIT im gleichen Neun-Monats-Zeitraum 2020 ca. EUR 163,8 Mio. (Vor-
jahresperiode: ca. EUR 241,6 Mio.).

Der Periodeniiberschuss ist in den ersten drei Quartalen 2020 auf EUR 145,9 Mio. zuriickgegangen
(Vorjahreszeitraum: EUR 215,6 Mio.). Der Riickgang war aufgrund der niedrigeren Steuerbelas-
tung etwas niedriger als der Riickgang des EBIT im gleichen Zeitraum.

1.5.3 Ausblick

Die Digitalisierung der Gesellschaft, die durch die Corona-Pandemie Anfang des Jahres

beschleunigt wurde, setzt sich weiter fort.
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Die starke Nachfrage nach epitaxierten 300mm-Wafern ist ungebrochen und die Nachfrage fiir
polierte 300mm-Wafer entwickelt sich weiterhin positiv.

Das vierte Quartal diirfte bei der abgesetzten Waferfliche keine Uberraschungen liefern und das
Volumen sollte leicht {iber unseren bisherigen Erwartungen liegen. Umsatz und EBITDA werden
jedoch negativ vom starken Euro und einem im zweiten Halbjahr ungiinstigeren Produktmix
beeinflusst. Unsicherheit besteht weiterhin aufgrund der Corona-Pandemie, da in vielen Staaten die
Infektionszahlen massiv steigen und weitere Lockdowns nicht auszuschlieen sind.

Unter der Internetadresse (URL) www.siltronic.com/de/investoren/berichte-und-prdsentationen
koénnen auch die weiteren Berichte und Mitteilungen der Gesellschaft eingesehen werden; auf diese
Berichte und Mitteilungen der Gesellschaft wird fiir weitere Angaben zur Gesellschaft und der
geschéftlichen Entwicklung von Siltronic verwiesen.

Strategie von Siltronic

Die Siltronic-Strategie zeichnet sich durch die Nutzung von Marktchancen bei gleichzeitiger
Konzentration auf 300mm-Siliziumwafer und Technologiefiihrerschaft aus. Dabei fokussiert sich
Siltronic darauf, erstklassige Wafer zu wettbewerbsfiahigen Kosten anzubieten.

Die Strategie von Siltronic setzt sich aus neun Schliisselelementen zusammen, die fiir das Erreichen
der gesetzten Ziele und den langfristigen Gesamterfolg von Siltronic gleichermaflen von Bedeutung

sind:

. Volumenhersteller fiir Siliziumwafer fiir die Halbleiterindustrie;

o Ausrichtung des Produktportfolios an den Bediirfnissen der Kunden;

. Keine Kompromisse bei Qualitit;

o Konsequente Verfolgung der Ziele bei Profitabilitdt und positivem Cash-Flow;

o Kontinuierliche Arbeit an Kostensenkungen;

. Nutzung vorhandener Anlagen, um mindestens mit dem Markt zu wachsen;

o Erhalt der Technologiefiihrerschaft;

o Wertschidtzung der Mitarbeiter als hochstes Gut und sichere Arbeitsbedingungen;
o Umweltschutz und Erfiillung gesetzlicher Vorgaben und Richtlinien.
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Bieterin

Die folgenden Informationen hat die Bieterin in der Angebotsunterlage verdffentlicht, soweit nicht
eine andere Quelle angegeben ist. Fiir die Informationen in der Angebotsunterlage ist die Bieterin
verantwortlich.

Rechtliche Grundlagen der Bieterin

Die Bieterin, die GlobalWafers GmbH, ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach deut-
schem Recht mit Sitz in Miinchen, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen
unter HRB 254109. Die derzeitige Geschéftsadresse der Bieterin lautet: c/o Youco24 Corporate
Services GmbH, Theresienhohe 30, 80339 Miinchen, Deutschland. Das Stammkapital der Bieterin
betrdgt EUR 25.000,00. Die Bieterin wurde am 17. Januar 2020 gegriindet.

Der Unternehmensgegenstand der Bieterin ist die Herstellung und der Vertrieb von Halbleitermate-
rialien, insbesondere von Wafern. Dariiber hinaus umfasst der Geschiftsgegenstand der Bieterin
die Errichtung von Zweigniederlassungen und Tochterunternehmen in Deutschland und im Aus-
land, den Erwerb von und die Beteiligung an anderen Unternehmen in Deutschland und im Aus-
land sowie die Durchfiihrung jeglicher damit in Zusammenhang stehender Handlungen oder MaB3-
nahmen, insbesondere auch die Erbringung von Dienstleistungen fiir ihre verbundenen Unterneh-
men.

Das Geschiftsjahr der Bieterin entspricht dem Kalenderjahr. Der Geschéftsfiihrer der Bieterin ist
Ming-Hui Chien.

Die Bieterin ist eine 100%ige mittelbare Tochtergesellschaft von GlobalWafers Co., Ltd., Taiwan,
("GlobalWafers", und zusammen mit ihren Tochterunternehmen "GlobalWafers Gruppe"), deren
Aktien zu 51,17 % von der Sino-American Silicon Products Inc., Taiwan, ("SAS") gehalten werden
(vgl. Ziffer 6.3 der Angebotsunterlage). GlobalWafers (einschlieBlich SAS) hélt ihre indirekte Be-
teiligung an der Bieterin {iber die folgende Beteiligungskette (die "Bieter-Mutterunternehmen";
siehe hierzu Ziffer 6.1 der Angebotsunterlage):
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Sino-American Silicon Products Inc.
(Taiwan)

51.17%

GlobalWafers Co., Ltd
(Taiwan)

100%

GWafers Singapore Pte. Ltd.
(Singapur)

100%

GlobalWafers Singapore Pte. Ltd.
(Singapur)

100%

GlobalWafers B.V.
(Niederlande)

100%

GlobalWafers GmbH
(Deutschland)

Geschiftstiitigkeit der GlobalWafers Gruppe

GlobalWafers ist eine nach dem Recht von Taiwan (VRC) gegriindete Aktiengesellschaft mit Sitz
in Hsinchu, Taiwan, und der Geschéiftsanschrift in No. 8 Industrial East Road 2, Science-Based
Industrial Park, Hsinchu, Taiwan.

Das genehmigte Grundkapital von GlobalWafers betrdgt zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der
Angebotsunterlage TWD 10.000.000.000 und ist eingeteilt in 1.000.000.000 Aktien mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital von jeweils TWD 10. Zum Datum der Verdffentlichung der
Angebotsunterlage waren 437.250.000 Aktien ausgegeben. Das Geschéftsjahr von GlobalWafers
entspricht dem Kalenderjahr.
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Die Aktien von GlobalWafers sind an der Borse von Taipeh (TPEx) unter dem Handelscode
"6488" notiert. Dariiber hinaus sind seit 2017 68.000.000 Global Depositary Shares
(ISIN US37891E1038), die jeweils eine Stammaktie von GlobalWafers vertreten, am Euro-MTF-
Markt der Luxemburger Wertpapierborse notiert.

GWafers Singapore Pte. Ltd. und GlobalWafers Singapore Pte. Ltd. sind Gesellschaften mit be-
schriankter Haftung mit Sitz in Singapur. GlobalWafers B.V. ist eine Gesellschaft mit beschriankter
Haftung mit Sitz in Amsterdam, Niederlande.

Nach Ziffer 6.3 der Angebotsunterlage werden 51,17 % der Aktien von GlobalWafers von SAS,
einer nach dem Recht von Taiwan (VRC) gegriindeten Aktiengesellschaft mit Sitz in Hsinchu,
Taiwan, und der Geschéftsanschrift 4F, No. 8. Industrial East Road 2, Science-Based Industrial
Park, Hsinchu, Taiwan, gehalten. GlobalWafers wurde im Jahr 2011 von SAS als Ausgliederung
des Geschiftsbereichs Halbleiter gegriindet. Die Anteile an SAS sind an der Borse von Taipeh
(TPEx) unter dem Handelscode "5483" notiert. Nach Ziffer 6.3 der Angebotsunterlage hat SAS
zum Zeitpunkt der Verodffentlichung der Angebotsunterlage keinen beherrschenden Anteilseigner.

Die GlobalWafers Gruppe ist ein in Taiwan ansdssiger, weltweit filhrender Hersteller von Wafern
aus Silizium fiir die Halbleiterindustrie mit ca. 7.000 Mitarbeitern weltweit und 16 Produktions-
und Betriebsstétten in 8 Landern in Asien, Europa und den USA. Die GlobalWafers Gruppe bietet
die komplette Wertschopfungskette von der Herstellung von Stében (Ingots), dem Schneiden, dem
Atzen, der Diffusion und dem Polieren bis zur Aufbringung von sog. Epitaxie-Schichten sowie ein
breites Spektrum an Wafer-Produkten an. Im Geschéftsjahr 2019 erzielte die GlobalWafers Gruppe
einen Umsatz von ca. TWD 58.094.000.000 sowie einen Nettogewinn von ca.
TWD 13.636.000.000. Fiir die ersten neun Monate des am 31. Dezember 2020 endenden Ge-
schéftsjahres wies die GlobalWafers Gruppe einen Umsatz von ca. TWD 41.222.000.000 sowie
einen Nettogewinn von ca. TWD 8.906.000.000 aus.

Die Beteiligung der Bieterin und mit ihr gemeinsam handelnder Personen an Siltronic,
Angaben zu Wertpapiergeschiften

Mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen

Hinsichtlich der mit der Bieterin gemiB § 2 Abs. 5 WpUG gemeinsam handelnden Personen wird
auf Ziffer 6.6 der Angebotsunterlage verwiesen.

Beteiligung der Bieterin und mit ihr gemeinsam handelnder Personen an Siltronic

Hinsichtlich der zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Angebotsunterlage von der Bieterin sowie
der mit der Bieterin gemif § 2 Abs. 5 WpUG gemeinsam handelnden Personen oder deren Toch-
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terunternehmen gehaltenen Siltronic Aktien oder entsprechenden Stimmrechten an Siltronic Aktien
sowie einer Zurechnung von Stimmrechten aus Siltronic Aktien nach § 30 WpUG wird auf Zif-
fer 6.7 der Angebotsunterlage und Ziffer 3.3 dieser Stellungnahme verwiesen.

Vorstand und Aufsichtsrat weisen jedoch darauf hin, dass ausweislich von Ziffer 6.9 der Angebots-
unterlage die Bieterin am 9. Dezember 2020 eine unwiderrufliche Vereinbarung mit der Wacker
Chemie AG iiber den Erwerb der von ihr gehaltenen Siltronic Aktien im Zuge des Angebots (sog.
Irrevocable Undertaking) abgeschlossen hat. Im Rahmen dieser Vereinbarung hat sich die Wacker
Chemie AG verpflichtet, das Angebot fiir ihre 9.250.000 Siltronic Aktien, d.h. rund 30,83 % der
Stimmrechte und des Grundkapitals von Siltronic, innerhalb von sieben Geschéftstagen nach der
Verdffentlichung der Angebotsunterlage anzunehmen. Daher werden der Bieterin 9.250.000 Siltro-
nic Aktien, die rund 30,83 % der Stimmrechte und des Grundkapitals von Siltronic entsprechen,
gemil § 38 Abs. 1 Nr. 2 WpHG zugerechnet.

Angaben zu Wertpapiergeschiften

Die Bieterin gibt in Ziffer 6.8 der Angebotsunterlage an, dass die Bieterin, mit der Bieterin gemein-
sam handelnde Personen und deren Tochtergesellschaften in einem Zeitraum von sechs Monaten
vor dem 9. Dezember 2020 (dem Tag der Verdftentlichung der Entscheidung der Bieterin zur Ab-
gabe des Angebots nach § 10 Abs. 1 Satz 1 WpUG) bis zum 21. Dezember 2020 (dem Tag der
Verdffentlichung der Angebotsunterlage) folgende Geschifte in Bezug auf Siltronic-Aktien abge-
schlossen und die Siltronic Aktien erworben haben:

. Forward Agreement

Am 19. Oktober 2020 hat die GlobalWafers B.V., die Alleingesellschafterin der Bieterin,
ein sog. Forward Agreement mit einem Finanzinstitut abgeschossen, das der Global-
Wafers B.V. das Recht einrdumt, zu einem spiteren Zeitpunkt 600.021 Siltronic Aktien
(entsprechend 2,00 % der Siltronic Aktien und der Stimmrechte an Siltronic) zu erwerben
(der "Forward"). Der im Rahmen des Forwards zu zahlende Hdochstpreis fiir Siltronic Ak-
tien (einschlieBlich Gebiihren) je Siltronic Aktie betrug EUR 86,35. Der Forward wurde am
9. Dezember 2020 zu einer Gegenleistung (einschlieBlich Gebiihren) von EUR 83,40 je
Siltronic Aktie vollzogen.

. Weitere Wertpapiergeschifte

In dem Zeitraum beginnend sechs Monate vor der Veroffentlichung der Entscheidung zur
Abgabe eines Ubernahmeangebots am 9. Dezember 2020 und endend mit der Verdffentli-
chung der Angebotsunterlage am 21. Dezember 2020 hat GlobalWafers zudem am 7. De-
zember 2020 insgesamt 650.000 Siltronic Aktien gekauft. Der hochste gezahlte Kaufpreis
betrug EUR 125,00 je Aktie. Die Siltronic Aktien wurden an GlobalWafers am 9. Dezem-
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ber 2020 {ibertragen — mit Ausnahme von 51.881 Siltronic Aktien, die verspitet erst am
10. Dezember 2020 iibertragen wurden.

Weiter hat die Bieterin am 9. Dezember 2020 mit der Wacker Chemie AG eine unwiderrufliche
Vereinbarung iiber den Erwerb der von ihr gehaltenen Siltronic Aktien geschlossen, die Wacker
Chemie AG der Bieterin im Zuge des Angebots andienen wird (sog. [rrevocable Undertaking).

Maégliche Parallelerwerbe

Die Bieterin und GlobalWafers behalten sich unter Ziffer 6.11 der Angebotsunterlage vor, im
Rahmen des rechtlich Zuldssigen direkt oder indirekt weitere Siltronic Aktien auerhalb des Ange-
bots tiber die Borse oder auflerborslich zu erwerben. Die Bieterin gibt an, dass derartige Erwerbe
oder Vereinbarungen zum Erwerb von Siltronic Aktien auBlerhalb der USA und im Einklang mit
dem anwendbaren Recht durchgefiihrt werden sollen. Soweit nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland, der USA oder anderer einschldgiger Rechtsordnungen erforderlich, wiirden Informa-
tionen liber solche Erwerbe oder entsprechende Erwerbsvereinbarungen nach den anwendbaren
Rechtsvorschriften, insbesondere § 23 Abs. 2 WpUG in Verbindung mit § 14 Abs. 3 Satz 1 WpUG,
im Bundesanzeiger und im Internet unter www.offer-globalwafers-siltronic.com verdftentlicht wer-
den. Daneben wiirden die entsprechenden Informationen auch in einer unverbindlichen englisch-
sprachigen Ubersetzung im Internet unter www.offer-globalwafers-siltronic.com verdtfentlicht

werden.
INFORMATIONEN ZUM ANGEBOT

Im Folgenden werden einige ausgewdhlte, ausschlieBlich aus der Angebotsunterlage oder aus Ver-
Offentlichungen der Bieterin entnommene Informationen iiber das Angebot zusammengefasst:

Durchfiihrung des Angebots

Das Angebot wird von der Bieterin in der Form eines freiwilligen 6ffentlichen Ubernahmeangebots
(Barangebot) zum Erwerb sémtlicher Siltronic Aktien nach § 29 Abs. 1 WpUG durchgefiihrt. Das
Angebot wird als Ubernahmeangebot nach deutschem Recht, insbesondere dem WpUG und der
Angebotsverordnung zum Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz ("WpUG-AngebotsVO")
sowie bestimmten anwendbaren wertpapierrechtlichen Bestimmungen der USA durchgefiihrt. Vor-
stand und Aufsichtsrat sind nicht fiir die Einhaltung der maf3geblichen gesetzlichen Vorschriften
zur Durchfiihrung des Angebots verantwortlich und haben insoweit keine eigene Uberpriifung des
Angebots vorgenommen.
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Veroffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Angebots

Die Bieterin hat ihre Entscheidung zur Abgabe des Angebots nach § 10 Abs. 1 Satz 1 WpUG am
9. Dezember 2020 im Internet unter www.offer-globalwafers-siltronic.com veroffentlicht.

Priifung durch die BaFin und Veroffentlichung der Angebotsunterlage

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hat die Angebotsunterlage nach
deutschem Recht und in deutscher Sprache gepriift und ihre Vertffentlichung nach Angaben der
Bieterin am 18. Dezember 2020 gestattet. Die Bieterin gibt in der Angebotsunterlage an, dass keine
Registrierungen, Zulassungen oder Genehmigungen der Angebotsunterlage und / oder des Ange-
bots auBlerhalb der Bundesrepublik Deutschland beantragt oder gewahrt wurden.

Die Bieterin hat die Angebotsunterlage am 21. Dezember 2020 durch Bekanntmachung im Internet
unter www.offer-globalwafers-siltronic.com sowie mittels Bereithaltung von Exemplaren der An-
gebotsunterlage zur kostenlosen Ausgabe im Inland bei der BNP Paribas Securities Services
S.C.A., Zweigniederlassung Frankfurt, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main, Deutschland,
(Bestellung per Telefax an +49 69 1520 5277 oder per E-Mail an frank-
furt.gct.operations@bnpparibas.com unter Angabe einer Postadresse fiir den Postversand) verof-
fentlicht. Die Hinweisbekanntmachung iiber die Internetadresse, unter der die Angebotsunterlage
verdffentlicht wird, und die Stelle, bei der die Angebotsunterlage zur kostenlosen Ausgabe bereit-
gehalten wird, wurde am 21. Dezember 2020 im Bundesanzeiger veroffentlicht. Dariiber hinaus
wurde eine unverbindliche englische Ubersetzung der Angebotsunterlage, die von der BaFin nicht
gepriift wurde, unter der vorgenannten Internetadresse am 21. Dezember 2020 eingestellt. In Kana-
da wird die Bieterin nach eigenen Angaben eine Mitteilung in englischer und franzosischer Sprache
in The Globe and Mail iiber die Verfiigbarkeit der Angebotsunterlage veroffentlichen. Abgesehen
von den vorstehend bezeichneten Verdffentlichungen sind keine weiteren Veroffentlichungen der
Angebotsunterlage geplant.

Annahme des Angebots aufierhalb der Bundesrepublik Deutschland

Die Bieterin weist in der Angebotsunterlage darauf hin, dass die Annahme des Angebots aullerhalb
der Bundesrepublik Deutschland, der weiteren Mitgliedstaaten der Européischen Union und des
Européischen Wirtschaftsraums, der USA sowie Kanadas rechtlichen Beschrankungen unterliegen
kann. Siltronic Aktiondren, die auBlerhalb der Bundesrepublik Deutschland, der weiteren Mitglied-
staaten der Europdischen Union und des Européischen Wirtschaftsraums, der USA und Kanadas in
den Besitz der Angebotsunterlage gelangen, das Angebot auBerhalb der Bundesrepublik Deutsch-
land, der weiteren Mitgliedstaaten der Europdischen Union und des Europédischen Wirtschafts-
raums, der USA und Kanadas annehmen wollen und / oder anderen Rechtsvorschriften als denjeni-
gen der Bundesrepublik Deutschland, der weiteren Mitgliedstaaten der Europédischen Union und
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des Europidischen Wirtschaftsraums sowie der USA und Kanadas unterliegen, rit die Bieterin, sich
iiber die jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zu informieren und diese einzuhalten. Die Biete-
rin iibernimmt nach eigenen Angaben keine Gewéhr dafiir, dass die Annahme des Angebots auller-
halb der Bundesrepublik Deutschland, der weiteren Mitgliedstaaten der Européischen Union und
des Européischen Wirtschaftsraums sowie der USA und Kanadas zuldssig ist. Gleichermaf3en iiber-
nehmen weder Siltronic noch der Vorstand oder der Aufsichtsrat eine solche Gewéhr.

Hintergrund des Angebots und Befassung durch Vorstand und Aufsichtsrat

Durch den Zusammenschluss zwischen Siltronic und GlobalWafers wiirde einer der weltweit fiih-
renden Waferhersteller entstehen. Beide Unternehmen verfiigen iiber komplementare Stirken, die
sich strategisch sehr gut erginzen und die ihr gemeinsames Know-how fiir die Entwicklung neuer
Produkte nutzen konnen. Siltronic gehort zu den Technologiefiihrern der Branche. Diese Spitzen-
position wiirde um die fiihrende Organisation der Liefer- und Versorgungskette von GlobalWafers

erginzt werden.

Hierbei sehen die Bieterin und GlobalWafers — wie in Ziffer 8.1 der Angebotsunterlage néher be-
schrieben — verschiedene Bereiche fiir mogliche Synergien. So erwarten sie Ertragssynergien durch
die Expansion des Produktportfolios beider Unternehmen, einen breiteren Kundenstamm und eine
groflere Reichweite, eine verbesserte geographische Diversitdt und potentielles "Cross-Selling" von
sich jeweils erginzenden Produkten der beiden Unternehmen. Sie erwarten Kostensynergien durch
verbesserte betriebliche Effizienz durch eine Kombination der "Best Practices". Ferner erwarten die
Bieterin und GlobalWafers Synergien aus der Optimierung des Produktionsnetzwerkes und einer
verbesserten betrieblichen Effizienz sowie durch die Zusammenarbeit im Bereich Forschung und
Entwicklung, IT und bei der Entwicklung neuer Produkte.

Im Anschluss an die erfolgreiche Durchfiihrung des Angebots werden gemeinsame Geschéaftsmog-
lichkeiten und mogliche Synergien ndher analysiert und im Detail erarbeitet werden. Zum gegen-
wértigen Zeitpunkt ist eine genaue Quantifizierung etwaiger Synergien noch nicht méglich. Hierauf
weist auch die Bieterin in Ziffer 8.1 der Angebotsunterlage hin.

Der Vorstand von Siltronic hat in einem sorgfiltig gefithrten Prozess die in Betracht kommenden
Vorteile, aber auch mogliche Risiken eines Zusammenschlusses mit GlobalWafers diskutiert und
verhandelt. In diesem Prozess stellte sich heraus, dass der Zusammenschluss aus Sicht von Vor-
stand und Aufsichtsrat im Interesse von Siltronic, den Siltronic Aktionédren, den Arbeitnehmern und
sonstigen Stakeholdern sinnvoll und vorteilhaft ist. Insbesondere wiirde eine Transaktion mit Glo-
balWafers fiir die Siltronic Aktiondre die Mdoglichkeit er6ffnen, ihre Aktien zu einem attraktiven

Preis zu verauflern.
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Vom 12. Oktober 2020 bis zum 9. Dezember 2020 hat GlobalWafers mit Siltronic Gespriche ge-
fiihrt sowie die Bedingungen fiir die vorliegende Vereinbarung iiber den Zusammenschluss beider
Unternechmen verhandelt sowie in begrenztem Umfang eine Due Diligence durchgefiihrt, deren
Schwerpunkt auf bestimmten finanziellen, operativen und unternehmerischen Belangen der Siltro-
nic Gruppe lag. Parallel hat die Gesellschaft die Umsetzbarkeit eines moglichen Zusammenschlus-
ses gepriift und die Bedingungen fiir einen Zusammenschluss mit GlobalWafers verhandelt.

Am 29. November 2020 gab Siltronic nach intensiven Verhandlungen mit GlobalWafers per Ad-
hoc-Mitteilung bekannt, dass zwischen den Partnern Einvernehmen iiber die wesentlichen Eck-
punkte einer Zusammenschlussvereinbarung (sog. Business Combination Agreement — "BCA")
(wie nachfolgend in Ziffer IV.5.1 der Stellungnahme ndher beschrieben) erzielt werden konnte.
Insbesondere verstdndigten sich Siltronic und GlobalWafers auf einen Angebotspreis von
EUR 125,00 je Siltronic Aktie, der den Siltronic Aktioniren im Zuge eines Ubernahmeangebots
angeboten werden sollte.

Nach abschlieBenden Verhandlungen versténdigten sich Siltronic und GlobalWafers Anfang De-
zember 2020 auf einen verbindlichen Rahmen fiir einen Zusammenschluss (BCA), dem Vorstand
und Aufsichtsrat von Siltronic am 9. Dezember 2020 jeweils zustimmten. Das BCA regelt die we-
sentlichen Punkte eines Zusammenschlusses von Siltronic mit GlobalWafers mittels des Angebots
und setzt den Rahmen fiir die zukiinftige Zusammenarbeit. Unmittelbar nach Abschluss des BCA
teilte GlobalWafers seine Entscheidung mit, ein freiwilliges 6ffentliches Ubernahmeangebot zum
Erwerb der Siltronic Aktien abzugeben. Den Abschluss des BCA und die Entscheidung von Glo-
balWafers zur Abgabe eines Ubernahmeangebots hat Siltronic in der Ad-hoc-Mitteilung vom
9. Dezember 2020 bekanntgegeben.

Zur Vorbereitung der nach § 27 WpUG zu dem Angebot abzugebenden Stellungnahme hat der
Aufsichtsrat am 9. Dezember 2020 einen Sonderausschuss eingesetzt, der aus den Mitgliedern
Dr. Tobias Ohler, Michael Hankel, Johann Hautz und J6rg Kammermann besteht.

Die Verhandlungen mit GlobalWafers wurden fiir Siltronic federfiihrend vom Vorstand gefiihrt. Im
Prozess wurden Vorstand und Aufsichtsrat von ihren Finanz- und Rechtsberatern unterstiitzt.

BCA

Am 9. Dezember 2020 haben die Gesellschaft, die Bieterin und GlobalWafers ein BCA unterzeich-
net, das wesentliche Parameter des Angebots, insbesondere das wechselseitige Verstindnis im
Hinblick auf den Inhalt des Angebots und seine Umsetzung, regelt, sowie den Rahmen fiir die
kiinftige Zusammenarbeit zwischen der Gesellschaft, der Bieterin und GlobalWafers setzt. Dem
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Abschluss des BCA haben am 9. Dezember 2020 Vorstand und Aufsichtsrat jeweils in einer auf3er-

ordentlichen Sitzung zuvor zugestimmt.

Aus der Sicht von Vorstand und Aufsichtsrat werden wesentliche Bestimmungen des BCA nach-
folgend zusammengefasst. Zu den wesentlichen Zielen und Absichten der Bieterin und Global-
Wafers aus dem BCA vgl. unten Ziffer V1.1 der Stellungnahme.

5.1.1 Verstindigung auf den wesentlichen Inhalt des Angebots

Die Parteien sind davon iiberzeugt, dass das Angebot im besten Interesse sowohl der Siltronic-
Gruppe als auch der GlobalWafers Gruppe und ihrer jeweiligen Aktionére ist. Daher begriilen der
Vorstand und der Aufsichtsrat von Siltronic das Angebot. Im BCA haben sich die Parteien auf den
wesentlichen Inhalt des Angebots durch die Bieterin, insbesondere den Angebotspreis von
EUR 125,00 pro Siltronic Aktie, verstindigt und die Angebotsbedingungen abschlieend festge-
legt.

Das Angebot und dessen Vollzug stehen unter dem Vorbehalt verschiedener Bedingungen, d.h.

) dem Erreichen der Mindestannahmeschwelle in Hohe von 65 % der ausstehenden Siltronic-
Aktien nach Ziffer 13.1.3 der Angebotsunterlage;

o dem Vorliegen der fusionskontrollrechtlichen Freigaben nach Ziffer 13.1.1 der Angebots-
unterlage;

o dem Vorliegen auBenwirtschaftsrechtlicher Freigaben nach Ziffer 13.1.2 der Angebotsun-
terlage;

o dem Nichteintritt wesentlicher Verschlechterungen im Hinblick auf Siltronic oder das

Marktumfeld nach Ziffern 13.1.4 und 13.1.5 der Angebotsunterlage.

Soweit rechtlich zuldssig, ist die Bieterin berechtigt, auf die Vollzugsvoraussetzungen ganz oder
teilweise zu verzichten. Die Parteien haben sich jedoch darauf verstdndigt, dass die Bieterin auf den
Eintritt von aufsichtsrechtlichen Bedingungen, unter denen das Angebot steht (Erteilung fusions-
kontroll- und auBenwirtschaftsrechtlicher Freigaben), nicht verzichten und die Mindestannahme-
schwelle nicht unter 50 % herabgesetzt werden darf.

5.1.2  Unterstiitzung des Angebots

Basis des BCA war die Erwartung der Parteien, dass das Angebot von Seiten Siltronic begriiit und
unterstiitzt wird. Es wurde festgelegt, dass der Vorstand von Siltronic in der begriindeten Stellung-
nahme gemiB § 27 Abs. 1 WpUG bestitigt und sich vorbehaltlich anwendbarer Rechtsvorschriften
nach besten Kréften darum bemiiht, dass der Aufsichtsrat von Siltronic bestétigt, dass — vorbehalt-
lich einer Priifung der Angebotsunterlage und den Organmitgliedern obliegenden gesetzlichen
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Pflichten — nach ihrer Uberzeugung (i) das Angebot im Interesse der Gesellschaft ist, (ii) die ange-
botene Gegenleistung fair, angemessen und attraktiv ist, (iii) sie die Absichten der Bieterin billigen
und das Angebot daher unterstiitzen und dessen Annahme empfehlen. Zudem beabsichtigten die
Mitglieder des Vorstands, das Angebot fiir die etwaig von ihnen gehaltenen Siltronic Aktien anzu-
nehmen; dies gilt hinsichtlich solcher Aktien, die einer vertraglichen Halteverpflichtung unterlie-
gen, nur insoweit, wie die Vorstandsmitglieder von dieser Verpflichtung durch einen Aufsichts-
ratsbeschluss befreit werden.

Die Unterstiitzung des Angebots und die Empfehlung stehen unter bestimmten Voraussetzungen.
Hierzu zihlen insbesondere, dass das Angebot in Ubereinstimmung mit den in dem BCA verein-
barten Bedingungen verdffentlicht wurde und die Finanzierung des Angebots durch ein unabhéngi-
ges Wertpapierdienstleistungsunternehmen gemiB § 13 Abs. 1 WpUG bestitigt wurde (dazu unten
Ziffer IV.7 der Stellungnahme). Die Bieterin hat von der von ihr und GlobalWafers mit der Finan-
zierung beauftragten Bank eine verbindliche Zusage erhalten; eine Kopie der Finanzierungsbestiti-
gung gemiB § 13 Abs. 1 WpUG lag bei Abschluss des BCA bereits vor und ist als Anhang 3 der
Angebotsunterlage beigefiigt.

Des Weiteren regelt das BCA den Umgang mit einem etwaigen konkurrierenden Ubernahmeange-
bot. Im Falle eines (verdffentlichten oder nach § 10 Abs. 1 WpUG angekiindigten) konkurrierenden
Ubernahmeangebots wird der Vorstand der Gesellschaft ein entsprechendes Angebot priifen und
GlobalWafers hieriiber informieren. Sollte ein konkurrierendes Angebot nach pflichtgeméBer Ein-
schitzung des Vorstands insgesamt giinstigere Bedingungen als das Angebot vorsehen und hinrei-
chende Erfolgsaussichten haben, so hat die Bieterin die Mdglichkeit, ihr Angebot nachzubessern.
Erfolgt keine Nachbesserung, steht es Vorstand und Aufsichtsrat frei, seine Unterstiitzung flir das
Angebot der Bieterin zurlickzuziehen. Gleiches gilt, wenn andere Umsténde vorliegen, die dazu
fiihren wiirden, dass die Mitglieder des Vorstands bzw. des Aufsichtsrats von Siltronic ihre Pflich-
ten nach anwendbarem Recht verletzen.

Um die fiir den Zusammenschluss und den Vollzug des Angebots erforderlich regulatorischen
Freigaben von den zustdndigen Fusionskontrollbehorden und Behdrden fiir auslédndische Investitio-
nen zu erhalten, haben die Parteien des BCA vereinbart, im Rahmen des rechtlich Zuléssigen nach
besten Kréften bei diesen regulatorischen Verfahren zusammenzuarbeiten. Dies gilt insbesondere
im Hinblick auf die Vorbereitung der Anmeldungen und im Zusammenhang mit den Einreichungen
sowie den Untersuchungen oder Nachforschungen durch zustindige Behorden.

5.1.3  Grundlagen der kiinftigen Zusammenarbeit

Auf Grundlage der im BCA getroffenen Regelungen kann Siltronic seine Geschéftsstrategie im
Wesentlichen unverdndert fortfithren. Dariiber hinaus wird es wéhrend der Laufzeit des BCA bis
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Ende 2024 keine StandortschlieBungen in Deutschland geben. Der Standort in Burghausen bleibt
das Technologie- und Forschungszentrum der Siltronic-Gruppe; das Jahresbudget fiir Investitionen
in dieses Technologiezentrum wird nach Vollzug des Angebots vergleichbar sein mit den Vorjah-
ren. Weiterhin haben die Parteien vereinbart, dass fiir Instandhaltung und Kapazitétssteigerung der
300mm-Produktionslinien der Siltronic-Gruppe ausreichend Investitionsmittel zur Verfiigung ge-
stellt werden. Die Budgetbetrage werden die Betrdge der Vorjahre nicht unterschreiten, es sei denn,
dass auBergewohnliche Marktbedingungen solche Investitionen nicht mehr wirtschaftlich vertretbar

erscheinen lassen.

Weiterhin hat sich die Bieterin im BCA zur bestehenden Dividendenpolitik von Siltronic bekannt.
Fiir das Geschiftsjahr 2020 ist vorgesehen, dass Siltronic eine Dividende entsprechend dieser Divi-
dendenpolitik vorschlagen wird.

Siltronic und GlobalWafers sind sich ferner dariiber einig, dass es fiir ein Zusammenwachsen der
neuen gemeinsamen Gruppe forderlich ist, dass die Vorstandsmitglieder und der Leiter Technolo-
gie (Head of Technology) von Siltronic Fiihrungsaufgaben bei GlobalWafers nach Vollzug des
Angebots iibernehmen. Es ist beabsichtigt, dass der Vorstandsvorsitzende von Siltronic, Herr
Dr. von Plotho, eine Funktion im Core Management Team von GlobalWafers iibernimmt, welches
fiir die wesentlichen Entscheidungen der zusammengeschlossenen Gruppe mit dem Verwaltungsrat
von GlobalWafers zustindig ist. Weiterhin sollen der Finanzvorstand, Herr Irle, und der Leiter
Technologie Mitglieder des Fiihrungsteams von GlobalWafers (Executive Team) werden; sie wiir-
den damit zum weiteren Kreis der Manager zdhlen, die Leitungsaufgaben in der GlobalWafers
Gruppe wahrnehmen.

Der Aufsichtsrat soll nach dem Vollzug unverindert mit 12 Mitgliedern fortbestehen. Die Bieterin
strebt nach Vollzug des Angebots eine ihrer Beteiligung angemessene Vertretung im Aufsichtsrat
von Siltronic an. Dabei erkennen die Bieterin und GlobalWafers an, dass eine angemessene Anzahl
unabhingiger Mitglieder im Aufsichtsrat von Siltronic zur Foérderung einer guten Corporate
Governance beitrdgt. Daher sollen auch kiinftig drei unabhéngige Anteilseignervertreter dem Auf-
sichtsrat von Siltronic angehoren.

Zur Sicherung der Arbeitnehmerbelange haben Siltronic und GlobalWafers vereinbart, an der be-
stehenden Sozialpartnerschaft mit den Arbeitnehmervertretern festzuhalten. Dariiber hinaus wurden
bis Ende 2024 insbesondere die folgenden Festlegungen getroffen:

o Keine betriebsbedingten Kiindigungen in Deutschland und Singapur;

. Keine Anderung oder Kiindigung von bestehenden Tarifvertrigen und Betriebsvereinba-
rungen;

o Kein Austritt der Gesellschaft aus dem Arbeitgeberverband;
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o Anerkennung der bestehenden Strukturen der Arbeitnehmervertretungen;

o Keine Anderungen im Hinblick auf die bestehende unternehmerische Mitbestimmung im
Aufsichtsrat der Siltronic (sofern nicht gesetzlich erforderlich); sowie

o Keine Anderung der bestehenden Programme fiir die betriebliche Altersversorgung.

SchlieBlich sind die Parteien des BCA einig, dass die starken Marken von Siltronic auch kiinftig
erhalten bleiben.

5.1.4 Laufzeit

Das BCA hat eine feste Laufzeit, die am 31. Dezember 2024 endet. In bestimmten Fallen bestehen
allerdings auflerordentliche Kiindigungsrechte, etwa bei der erheblichen Verletzung wesentlicher
Bestimmungen des BCA, einer Annahmequote (geméll den Regelungen des Angebots) von weni-
ger als 50 % oder beim Scheitern des Angebots infolge der Nichterfiillung von Angebotsbedingun-
gen, sofern nicht Siltronic einem neuen Ubernahmeangebot umgehend zustimmt.

5.1.5 Pauschalisierter Schadensersatz

Die Bieterin hat sich im BCA verpflichtet, fiir den Fall, dass fusionskontrollrechtliche oder aullen-
wirtschaftsrechtliche Freigaben im Sinne der Ziffer 13.1.1 und 13.1.2 der Angebotsunterlage sowie
die Kartellfreigabe in einer weiteren Jurisdiktion nicht oder nicht rechtzeitig erteilt werden und das
Angebot bzw. der Zusammenschluss nicht vollzogen werden kdnnen, unter bestimmten Bedingun-
gen an Siltronic einen pauschalisierten Schadensersatz (Termination Fee) in Hohe von
EUR 50.000.000,00 zu zahlen, der durch eine Bankgarantie gesichert ist.

Stellungnahme zum Angebot der Bieterin

Nach Veroffentlichung der Angebotsunterlage am 21. Dezember 2020 haben Vorstand und Auf-
sichtsrat die Angebotsunterlage unterstiitzt von ihren Finanz- und Rechtsberatern sorgfiltig gepriift.
Fiir den Aufsichtsrat hat der zu seiner Unterstiitzung am 9. Dezember 2020 eingerichtete Ausschuss
die Erstellung der Stellungnahme vorbereitend begleitet. Bereits vor der Verdffentlichung der An-
gebotsunterlage wurden in vorbereitenden Sitzungen des Vorstands sowie des eingerichteten Auf-
sichtsratsausschusses Entwiirfe der begriindeten Stellungnahme auf Grundlage von Arbeitsstinden
der Angebotsunterlage ausfiihrlich diskutiert. Am 22. Dezember 2020 fanden abschliefende Sit-
zungen des Vorstands und des Aufsichtsrats statt, in denen die Bewertung und die Fairness Opinion
der beratenden Investmentbank (dazu unten Ziffer V.3.1 der Stellungnahme) ausfiihrlich erléutert
und mit den Finanz- und Rechtsberatern diskutiert wurden. Vorstand und Aufsichtsrat stimmten
dafiir, den Siltronic Aktionédren zu empfehlen, das Angebot anzunehmen.
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Wesentlicher Inhalt des Angebots
Angebotspreis

Die Bieterin bietet den Siltronic Aktiondren an, nach Malligabe der Bestimmungen und Bedingun-
gen der Angebotsunterlage ihre Siltronic Aktien zum Angebotspreis von EUR 125,00 pro Siltronic
Aktie zu erwerben.

Annahmefrist, Verlingerung der Annahmefrist und Weitere Annahmefrist

Die Frist zur Annahme des Angebots hat mit der Veroffentlichung der Angebotsunterlage am
21. Dezember 2020 begonnen und endet am 27. Januar 2021, 24:00 Uhr (MEZ).

Unter den nachstehend aufgefiihrten Umstidnden verldngert sich die Annahmefrist fiir das Angebot
jeweils automatisch wie folgt:

. Die Bieterin kann das Angebot bis zu einem Werktag vor Ablauf der Annahmefrist nach
MaBgabe von § 21 WpUG indern. Im Fall einer Anderung des Angebots gemiB § 21
WpUG innerhalb der letzten zwei Wochen vor Ablauf der Annahmefrist verléngert sich die
Annahmefrist um zwei Wochen (§ 21 Abs. 5 WpUG) und wiirde folglich voraussichtlich
am 10. Februar 2021, 24:00 Uhr (MEZ) enden. Dies gilt auch, falls das geénderte Angebot
gegen Rechtsvorschriften verstoft.

. Falls ein Dritter wihrend der Annahmefrist des Angebots ein konkurrierendes Angebot fiir
die Siltronic Aktien abgibt ("Konkurrierendes Angebot") und falls die Annahmefrist fiir
das vorliegende Angebot vor dem Ablauf der Annahmefrist fiir das Konkurrierende Ange-
bot ablduft, bestimmt sich der Ablauf der Annahmefrist fiir das Angebot nach dem Ablauf
der Annahmefrist fiir das Konkurrierende Angebot (§ 22 Abs. 2 WpUG). Dies gilt auch,
falls das Konkurrierende Angebot gedndert oder untersagt wird oder gegen Rechtsvor-
schriften verstoft.

. Falls Siltronic im Zusammenhang mit dem Angebot nach der Verdffentlichung der Ange-
botsunterlage eine auBerordentliche Hauptversammlung einberuft, verldngert sich die An-
nahmefrist gemiB § 16 Abs. 3 WpUG auf zehn Wochen ab der Verdffentlichung der An-
gebotsunterlage, also voraussichtlich bis zum 3. Mirz 2021, 24:00 Uhr (MEZ).

Die Frist fiir die Annahme des Angebots, einschlieBlich aller sich aus Vorschriften des WpUG
ergebenden Verldangerungen dieser Frist (jedoch mit Ausnahme der nachfolgend definierten Weite-
ren Annahmefrist), wird in dieser Stellungnahme einheitlich als "Annahmefrist" bezeichnet.
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Siltronic Aktionére, die das Angebot nicht innerhalb der Annahmefrist angenommen haben, kon-
nen das Angebot noch binnen zwei Wochen nach der Veroffentlichung des Ergebnisses des Ange-
bots durch die Bieterin gemiB § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpUG ("Weitere Annahmefrist") anneh-
men, sofern nicht eine der in Ziffer 13.1 der Angebotsunterlage aufgefiihrten Angebotsbedingun-
gen (gemeinsam "Angebotsbedingungen" oder einzeln "Angebotsbedingung") bis zum Ende der
Annahmefrist endgiiltig ausgefallen ist und die Bieterin nicht zuvor wirksam auf diese Angebots-
bedingung verzichtet hat. Dies bedeutet, dass eine Annahme des Angebots wihrend der Weiteren
Annahmefrist nur dann moglich ist, wenn insbesondere die Mindestannahmeschwelle bei Ablauf
der Annahmefrist erreicht wird oder die Bieterin auf diese Angebotsbedingung verzichtet hat. Wie
in der Angebotsunterlage angegeben, wird die Weitere Annahmefrist — vorbehaltlich einer gesetzli-
chen Verldngerung wie vorstehend beschrieben — voraussichtlich am 2. Februar 2021 beginnen und
am 15. Februar 2021, 24:00 Uhr (MEZ) enden. Nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist kann das
Angebot nicht mehr angenommen werden (fiir einen Sonderfall bei Erreichen oder Uberschreiten
einer Beteiligungsquote der Bieterin an Siltronic von 95 % siehe Ziffer VII.2 der Stellungnahme).

Riicktrittsrechte

Die Bieterin weist unter Ziffern 16.1 (i) und 16.1 (ii) der Angebotsunterlage auf die folgenden
Riicktrittsrechte der Aktionédre, die das Angebot angenommen haben, hin, die hier lediglich stich-
punktartig aufgelistet und im vollen Wortlaut von der Bieterin in der Angebotsunterlage beschrie-
ben sind: (i) Riicktrittsrecht bei Anderungen des Angebots sowie (ii) Riicktrittsrecht bei Konkurrie-
renden Angeboten.

Die weiteren Einzelheiten zu den Riicktrittsrechten, ihrer Ausiibung und den Folgen der Ausiibung
hat die Bieterin unter Ziffer 16.2 der Angebotsunterlage beschrieben.

Angebotsbedingungen

Ausweislich der Ziffer 13.1 der Angebotsunterlage gelten fiir den Vollzug des Angebots und fiir
die mit der Annahme des Angebots zustande kommenden Vertrége die folgenden Angebotsbedin-
gungen. Die Angebotsbedingungen entsprechen den vereinbarten Vorgaben des BCA. Insoweit
wird fiir den vollstdndigen Wortlaut der Angebotsbedingungen auf Ziffer 13.1 der Angebotsunter-

lage verwiesen:

. Fusionskontrollrechtliche Freigaben in Deutschland, Osterreich, Japan, Taiwan, USA, Chi-
na, Singapur und (soweit erforderlich) im Vereinigten Konigreich, gemal Ziffer 13.1.1 der
Angebotsunterlage;

o AuBenwirtschaftsrechtliche Freigabe in Deutschland, (soweit erforderlich) im Vereinigtem

Konigreich und in den USA gemélB Ziffer 13.1.2 der Angebotsunterlage;

) Erreichen der "Mindestannahmeschwelle" von 65 % der ausstehenden Siltronic Aktien
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gemal Ziffer 13.1.3 der Angebotsunterlage;

o Keine wesentliche Verschlechterung der Finanzsituation von Siltronic im Hinblick auf das
Geschiftsjahr 2021 bis zum Ablauf der Annahmefrist wie in Ziffer 13.1.4 der Angebotsun-
terlage beschrieben; und

o Keine wesentliche Verschlechterung des Marktumfelds von Siltronic bis zum Ablauf der
Annahmefrist wie in Ziffer 13.1.5 der Angebotsunterlage beschrieben.

Die Angebotsbedingungen geméal Ziffer 13.1.3 bis 13.1.5 der Angebotsunterlage miissen bis zum
Ablauf der Annahmefrist vorliegen. Die fusionskontrollrechtlichen und auBenwirtschaftsrechtli-
chen Freigaben gemil} Ziffer 13.1.1 und 13.1.2 der Angebotsunterlage miissen bis spatestens
31. Januar 2022 eingetreten sein.

Sofern eine oder mehrere der Angebotsbedingungen nicht eingetreten sind und die Bieterin nicht
gemiB § 21 Abs. 1 Satz 1 Nr.4 WpUG zuvor rechtswirksam auf die entsprechende Angebotsbe-
dingung verzichtet hat, erlischt das Angebot. In diesem Fall werden die durch die Annahme des
Angebots zustande gekommenen Vertrdge nicht vollzogen und entfallen (auflosende Bedingung).
Bereits zum Verkauf eingereichte Siltronic Aktien werden zuriickgewéhrt. Fiir weitere Einzelheiten
zu den Angebotsbedingungen, insbesondere zu moglichen Verzichtserkldrungen der Bieterin und
den Rechtsfolgen im Fall des Erloschens des Angebots, wird insbesondere auf Ziffer 13.3 und 13.4
der Angebotsunterlage verwiesen.

Verzicht auf Angebotsbedingungen

Die in Ziffer 13.1 der Angebotsunterlage beschriebenen Angebotsbedingungen stehen jeweils un-
abhéingig und abtrennbar nebeneinander. Die Bieterin behélt sich vor, soweit gesetzlich zuléssig,
bis zu einem Werktag vor Ende der Annahmefrist auf eine, mehrere oder alle Angebotsbedingun-
gen ganz oder teilweise zu verzichten, jeweils sofern diese Angebotsbedingungen nicht endgiiltig
ausgefallen sind. Nach den Bestimmungen des BCA darf die Bieterin auf die Angebotsbedingun-
gen hinsichtlich der fusionskontrollrechtlichen und auBenwirtschaftsrechtlichen Freigaben nicht
verzichten; die Angebotsbedingung der Mindestannahmeschwelle darf nur mit der MalB3gabe geén-
dert werden, dass die Mindestannahmeschwelle nicht unter 50 % herabgesetzt wird. Angebotsbe-
dingungen, auf die die Bieterin wirksam verzichtet hat, gelten fiir die Zwecke des Angebots als
eingetreten.

Der Verzicht auf Angebotsbedingungen stellt eine Anderung des Angebots dar. Die Bieterin hat
jede Anderung des Angebots, also auch einen Verzicht auf Angebotsbedingungen, unverziiglich

gemif § 14 Abs. 3 Satz 1 WpUG zu verdffentlichen.

Im Fall einer Anderung des Angebots verlingert sich die Annahmefrist gemiB § 21 Abs. 5 WpUG
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automatisch um zwei Wochen, also voraussichtlich bis zum 10. Februar 2021, 24:00 Uhr (MEZ),
sofern die Verdffentlichung der Anderung des Angebots innerhalb der letzten zwei Wochen vor
Ablauf der Annahmefrist erfolgt.

Im Fall eines Verzichts auf Angebotsbedingungen konnen Siltronic Aktionére, die vor der Verof-
fentlichung der Anderung des Angebots das Angebot bereits angenommen haben, gemil § 21
Abs. 4 WpUG von den Vertriigen, die mit der Annahme des Angebots zustande gekommen sind,
bis zum Ablauf der Annahmefrist zuriicktreten.

Handel mit zum Verkauf eingereichten Siltronic Aktien

Die zum Verkauf eingereichten Siltronic Aktien kdnnen im Teilsegment des regulierten Marktes
der Frankfurter Wertpapierborse (Prime Standard) unter der ISIN DEOOOWAF3019 gehandelt
werden. Der Handel beginnt voraussichtlich am dritten Handelstag nach Beginn der Annahmefrist.
Der Handel wird voraussichtlich (i) am letzten Tag der Weiteren Annahmefrist, wenn bis dahin
samtliche Angebotsbedingungen eingetreten sind oder zuvor wirksam auf diese verzichtet wurde,
oder (ii) am Ende des dritten Handelstages direkt vor der Abwicklung des Angebots oder der
Riickbuchung von zum Verkauf Eingereichten Siltronic Aktien im Fall des Erldschens des Ange-
bots gemél Ziffer 13.4 der Angebotsunterlage eingestellt. Zu weiteren Einzelheiten zum Borsen-
handel mit zum Verkauf eingereichten Siltronic Aktien wird auf Ziffer 11.8 der Angebotsunterlage

verwiesen.

Die Erwerber von unter der ISIN DEOOOWAF3019 gehandelten zum Verkauf eingereichten Siltro-
nic Aktien libernehmen hinsichtlich dieser Siltronic Aktien alle Rechte und Pflichten aus den durch
die Annahme des Angebots geschlossenen Vertriagen.

Die Siltronic Aktien, die nicht zum Verkauf eingereicht werden, bleiben weiterhin unter der
ISIN DEOOOWAF3001 handelbar.

Abwicklung und Erhalt der Angebotsgegenleistung

Im Rahmen der Abwicklung des Angebots erfolgt die Zahlung der Angebotsgegenleistung fiir die
zum Verkauf eingereichten Siltronic Aktien auf das Konto der jeweiligen depotfithrenden Bank bei
Clearstream Zug um Zug gegen Ubertragung der zum Verkauf eingereichten Siltronic Aktien an
die Bieterin. Die Zahlung der Angebotsgegenleistung erfolgt unverziiglich nach Ablauf der Weite-
ren Annahmefrist, spitestens aber acht Bankarbeitstage nach Veroffentlichung des Ergebnisses des
Angebots nach § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 WpUG, wenn alle Angebotsbedingungen vor oder bei Ab-
lauf der Weiteren Annahmefrist eingetreten sind oder die Bieterin zuvor wirksam auf diese verzich-
tet hat. Sollten die fusionskontrollrechtlichen und auBenwirtschaftsrechtlichen Freigaben gemif3
Ziffer 13.1.1 und 13.1.2 der Angebotsunterlage zum Zeitpunkt des Ablaufs der Weiteren Annahme-
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frist noch nicht eingetreten sein, werden die Abwicklung des Angebots und die Zahlung der Ange-
botsgegenleistung unverziiglich, spitestens aber acht Bankarbeitstage nach Veroffentlichung der
Bieterin iiber den Eintritt aller Angebotsbedingungen erfolgen. Im Falle des spatmdglichen Eintritts
der fusionskontrollrechtlichen und auBenwirtschaftsrechtlichen Freigaben gemél Ziffer 13.1.1 und
13.1.2 der Angebotsunterlage, d.h. am 31. Januar 2022, kann sich die Abwicklung des Angebots
und die Zahlung der Angebotsgegenleistung bis zum 11. Februar 2022 verzdgern.

Anwendbares Recht

Ausweislich der Ziffer 22 der Angebotsunterlage unterliegen das Angebot der Bieterin und die
Vertrdge, die infolge der Annahme des Angebots zwischen den Siltronic Aktiondren und der Biete-
rin zustande kommen, deutschem Recht. AusschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle aus oder im Zu-
sammenhang mit dem Angebot (sowie allen Vertrdgen, die infolge der Annahme des Angebots
zustande kommen) entstehenden Rechtsstreitigkeiten ist, soweit gesetzlich zuléssig, Frankfurt am
Main, Deutschland.

Veroffentlichungen

Die Bieterin hat in Ziffer 13.5 der Angebotsunterlage beschrieben, dass sie unverziiglich im Inter-
net auf der Internetseite www.offer-globalwafers-siltronic.com (in deutscher und in englischer
Sprache) und im Bundesanzeiger (in deutscher Sprache) bekannt gibt, falls (i) eine Angebotsbedin-
gung eingetreten ist, (ii) die Bieterin auf eine Angebotsbedingung verzichtet hat, (iii) simtliche
Angebotsbedingungen eingetreten sind oder die Bieterin zuvor wirksam auf sie verzichtet hat oder
(iv) das Angebot nicht vollzogen wird.

Die Bieterin hat ferner in Ziffer 21 der Angebotsunterlage angekiindigt, unter anderem auch den
jeweiligen Umfang der zugegangenen Annahmeerkliarungen gemiB § 23 Abs.1 Satz1 Nr. 1
WpUG wihrend der Annahmefrist wochentlich (i) im Internet unter www.offer-globalwafers-
siltronic.com (in deutscher Sprache und mit einer unverbindlichen englischsprachigen Uberset-
zung) und (i) zusitzlich in deutscher Sprache im Bundesanzeiger zu veroffentlichen. In der letzten
Woche der Annahmefrist werden diese Veroffentlichungen nach Angaben der Bieterin téglich er-
folgen. Die Ergebnisse des Angebots wird die Bieterin gemall § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 und Nr. 3
WpUG unverziiglich nach Ablauf der Annahmefrist und der Weiteren Annahmeftist verdffentli-
chen.

Die Bieterin weist ferner darauf hin, dass simtliche sonstige nach dem WpUG erforderlichen Er-
klarungen und Mitteilungen der Bieterin im Zusammenhang mit dem Angebot im Internet unter
www.offer-globalwafers-siltronic.com (in deutscher Sprache und mit einer unverbindlichen eng-
lischsprachigen Ubersetzung) und, soweit nach dem WpUG erforderlich, in deutscher Sprache im
Bundesanzeiger veroffentlicht werden.
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Finanzierung des Angebots

Die Bieterin hat laut Ziffer 14 der Angebotsunterlage die erforderlichen MaBnahmen getroffen, um
sicherzustellen, dass ihr die fiir die vollstdndige Erfiillung des Angebots notwendigen finanziellen
Mittel zu einem Zeitpunkt zur Verfligung stehen, zu dem die Anspriiche auf den Angebotspreis
fallig werden. Nach Angaben der Bieterin betrigt der maximale Finanzierungsbedarf
EUR 3.780.000.000,00 und setzt sich zusammen aus der maximalen Gegenleistung (bei Annahme
des Angebots durch alle Siltronic Aktiondre) in Héhe von EUR 3.750.000.000,00 und Transakti-
onskosten in Hohe von EUR 30.000.000,00. Die Einzelheiten zu FinanzierungsmafBnahmen hat die
Bieterin unter Ziffer 14.2 der Angebotsunterlage beschrieben. Die Bieterin weist in diesem Zu-
sammenhang insbesondere darauf hin, dass im Hinblick auf die durch GlobalWafers und Global-
Wafers B.V. gehaltenen Siltronic Aktien (insgesamt rund 4,17 % aller Siltronic Aktien) jeweils
eine sog. qualifizierte Nichtannahmeerkldrung sowie eine Depotsperrvereinbarung geschlossen
wurde. Die Bieterin geht folglich davon aus, dass fiir diese Siltronic Aktien das Angebot nicht an-
genommen wird und sich die maximalen Angebotskosten (einschlieBlich Transaktionskosten) da-
her auf EUR 3.623.747.375,00 belaufen werden.

Nach Angabe der Bieterin in Ziffer 14.3 der Angebotsunterlage hat zusitzlich die DBS Vickers
Securities (UK) Ltd. mit Sitz in London, Vereinigtes Konigreich, die erforderliche Finanzierungs-
bestitigung nach § 13 Abs. 1 Satz2 WpUG abgegeben. Die Finanzierungsbestitigung vom
9. Dezember 2020 ist der Angebotsunterlage als Anhang 3 beigefiigt. Vorstand und Aufsichtsrat
haben keinen Anlass, an der OrdnungsméaBigkeit der Finanzierungsbestitigung der DBS Vickers
Securities (UK) Ltd. zu zweifeln.

Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass diese Finanzierungsbestéitigung nur die zur Er-
fiillung der Angebotsgegenleistung in Hohe von EUR 125,00 je Siltronic Aktie notwendigen Mittel

umfasst.
Malfigeblichkeit der Angebotsunterlage

Fiir weitere Informationen und Einzelheiten (insbesondere Einzelheiten zu den Angebotsbedingun-
gen, die Annahmefristen, die Annahme- und Durchfithrungsmodalitdten und die gesetzlichen Riick-
trittsrechte) werden die Siltronic Aktiondre auf die Ausfiihrungen in der Angebotsunterlage verwie-
sen. Die vorstehenden Informationen fassen lediglich einzelne in der Angebotsunterlage enthaltene
Informationen zusammen. Die Beschreibung des Angebots in dieser Stellungnahme erhebt damit
keinen Anspruch auf Vollstindigkeit und die Stellungnahme sollte zur Beurteilung des Angebots
der Bieterin zusammen mit der Angebotsunterlage gelesen werden. MaBgeblich fiir den Inhalt des
Angebots und dessen Abwicklung sind alleine die Bestimmungen der Angebotsunterlage. Jeder
Siltronic Aktiondr ist selbst dafiir verantwortlich, sich Kenntnis von der Angebotsunterlage zu ver-
schaffen und die aus seiner Sicht notwendigen Mafinahmen zu ergreifen.
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Art und Hohe der Gegenleistung

Die Bieterin bictet einen Angebotspreis, d.h. eine Gegenleistung im Sinne des § 27 Abs. 1 Satz 2
Nr. 1 WpUG, in Hohe von EUR 125,00 in bar pro Siltronic Aktie.

Stellungnahme zum Gesetzlichen Mindestpreis

Der Angebotspreis fiir die Siltronic Aktien hat den Bestimmungen fiir den Mindestpreis im Sinne
von § 31 Abs. 1 WpUG und §§ 4 und 5 der WpUG-AngebotsVO zu entsprechen, der sich nach
dem hoheren der beiden nachfolgend dargestellten Schwellenwerte bestimmt:

o GemiB § 5 der WpUG-AngebotsVO muss die Gegenleistung im Sinne des § 27 Abs. 1
Satz 2 Nr. 1 WpUG im Falle eines Ubernahmeangebots im Sinne von § 29 ff. WpUG min-
destens dem volumengewichteten durchschnittlichen inldndischen Borsenkurs der Siltronic
Aktien wihrend des Dreimonatszeitraums vor Veroffentlichung der Entscheidung der Bie-
terin zur Abgabe des Angebots ("Drei-Monats-Durchschnittskurs") entsprechen. Die
Entscheidung zur Abgabe des Angebots wurde am 9. Dezember 2020 verdffentlicht.

. GemiB § 4 WpUG-AngebotsVO muss bei einem Ubernahmeangebot gemiB §§ 29 ff.
WpUG die Gegenleistung fiir die Aktien der Zielgesellschaft mindestens dem Wert der
héchsten von der Bieterin, einer mit ihr gemeinsam handelnden Person i.S.v. § 2 Abs. 5
WpUG oder deren Tochterunternehmen innerhalb der letzten sechs Monate vor der Verdf-
fentlichung der Angebotsunterlage fiir den Erwerb von Siltronic Aktien gewéhrten oder
vereinbarten Gegenleistung entsprechen.

Gemill der Angebotsunterlage betrigt der Drei-Monats-Durchschnittskurs zum Stichtag
8. Dezember 2020 (einschlieBlich) nach Mitteilung der BaFin EUR 95,18 je Siltronic Aktie. Der
Angebotspreis libersteigt diesen Betrag um EUR 29,82 bzw. 31,33 %. Vorstand und Aufsichtsrat
weisen zudem darauf hin, dass dieser Dreimonatszeitraum von positiven Kursauswirkungen der
Ad-hoc-Mitteilung vom 29. November 2020 und der Veroffentlichung der weit fortgeschrittenen
Gesprache mit GlobalWafers iiber einen Zusammenschluss beeinflusst ist.

Neben dem sog. Irrevocable Undertaking zwischen GlobalWafers und der Wacker Chemie AG
vom 9. Dezember 2020, infolge dessen die Wacker Chemie AG die von ihr gehaltenen Aktien an
Siltronic im Rahmen des Angebots der Bieterin andienen wird, hat die GlobalWafers B.V. am
19. Oktober 2020 ein sog. Forward Agreement mit einem Finanzinstitut abgeschossen, das der
GlobalWafers B.V. das Recht einrdumt, zu einem spiteren Zeitpunkt 600.021 Siltronic-Aktien
(entsprechend 2,00 % der Siltronic-Aktien und der Stimmrechte an Siltronic) zu erwerben. Der im
Rahmen des Forwards zu zahlende Hochstpreis fiir Siltronic Aktien (einschlieBlich Gebiihren) je
Siltronic-Aktie betrug EUR 86,35. Der Forward wurde am 9. Dezember 2020 zu einer Gegenleis-
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tung (einschlieBlich Gebiihren) von EUR 83,40 je Siltronic-Aktie vollzogen.

AuBerdem hat GlobalWafers in dem Zeitraum beginnend sechs Monate vor der Verdffentlichung
der Entscheidung zur Abgabe eines Ubernahmeangebots am 9. Dezember 2020 und endend mit der
Verdffentlichung der Angebotsunterlage am 21. Dezember 2020 insgesamt 650.000 Siltronic-
Aktien zum Preis von hochstens EUR 125,00 erworben.

Im Ubrigen haben nach den Angaben in der Angebotsunterlage weder die Bieterin noch mit der
Bieterin gemeinsam handelnde Personen noch deren Tochterunternehmen in den letzten sechs Mo-
naten vor Verdffentlichung der Angebotsunterlage Siltronic Aktien erworben oder Vereinbarungen
iiber den Erwerb von Siltronic Aktien geschlossen.

Bewertung der Angemessenheit der angebotenen Gegenleistung

Vorstand und Aufsichtsrat haben die Angemessenheit der Hohe der angebotenen Gegenleistung fiir
die Siltronic Aktien aus finanzieller Sicht sorgfiltig und intensiv analysiert und bewertet. Basis
hierfiir war die im Aufsichtsrat vorgestellte Budget- und Finanzplanung der Gesellschaft, die histo-
rische Kursentwicklung der Siltronic Aktie unter Beriicksichtigung von Kurszielen und zugrunde-
liegenden Analysen, welche Aktienanalysten fiir die Siltronic Aktie publiziert haben, bestimmte
Bewertungsmultiplikatoren und vergangene Referenztransaktionen bzw. Pramien, Bewertungen
mittels Anwendung einer Discounted-Cash-Flow-Analyse sowie weitere Annahmen und Informati-
onen. Vorstand und Aufsichtsrat von Siltronic haben jeweils eine eigenstindige Bewertung der
Angemessenheit der angebotenen Gegenleistung vorgenommen. Bei ihren Uberlegungen wurden
der Vorstand und der Aufsichtsrat durch die Credit Suisse (Deutschland) AG ("Credit Suisse")

beraten.

Die in diesem Abschnitt genannten Werte wurden teilweise auf Basis nicht gerundeter Werte be-
rechnet, genannte Werte jedoch gerundet. Bei Berechnungen mit in diesem Abschnitt genannten
Werten kénnen sich daher geringfiigige Abweichungen zu anderen in diesem Abschnitt genannten
Werten ergeben.

Vorstand und Aufsichtsrat weisen ausdriicklich darauf hin, dass die Bewertung der Angemessen-
heit der angebotenen Gegenleistung eigenstindig und ohne Riicksicht auf ihre Verpflichtung im
BCA erfolgte, die Annahme des Angebots unter bestimmten Voraussetzungen zu empfehlen.

Fairness Opinion

Der Vorstand und der Aufsichtsrat haben Credit Suisse als Finanzberater beauftragt. Credit Suisse
hat eine Stellungnahme zur Angemessenheit des Angebotspreises von EUR 125,00 aus finanzieller
Sicht fiir die Inhaber von Siltronic Aktien erstellt ("Fairness Opinion"). In ihrer auf den 22.
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Dezember 2020 datierenden Fairness Opinion gelangt Credit Suisse zu dem Ergebnis, dass
vorbehaltlich der darin enthaltenen Annahmen und Einschriankungen und zum Zeitpunkt der
Abgabe der Fairness Opinion (d.h. am 22. Dezember 2020) der gemall der Angebotsunterlage an
die Inhaber von Siltronic Aktien zu zahlende Angebotspreis je Siltronic Aktie aus finanzieller Sicht
fiir diese Inhaber von Siltronic Aktien angemessen ist. Die Fairness Opinion vom 22. Dezember
2020 ist dieser Stellungnahme als Anlage beigefiigt und legt die getroffenen Annahmen, die
angewandten Verfahren, die berilicksichtigten Materialien und die Beschrinkungen der
durchgefiihrten Untersuchung im Zusammenhang mit der Fairness Opinion dar. Die Fairness
Opinion beschriankt sich auf die Angemessenheit des an die Inhaber von Siltronic Aktien zu
zahlenden Angebotspreises zum 22. Dezember 2020 fiir diese Inhaber aus finanzieller Sicht. Sie
enthilt keine Bewertung oder Beriicksichtigung von anderen Bedingungen oder Aspekten des
Angebots oder von Bedingungen oder Aspekten anderer Vertrdge oder Vereinbarungen im
Zusammenhang mit dem Angebot oder solchen, die in Zusammenhang damit eingegangen oder
angepasst wurden oder die nach Vollzug des Angebots moglicherweise angestrebt werden,
einschlieBlich der Angemessenheit des Angebots oder der im Zusammenhang damit erhaltenen
Gegenleistung fiir die Wacker Chemie AG oder deren verbundene Unternehmen oder fiir die
Inhaber von Wertpapieren anderer Gattungen oder Gldubiger oder in sonstiger Weise durch
Siltronic mit Rechten ausgestattete Personen.

Vorstand und Aufsichtsrat von Siltronic haben sich unabhéngig voneinander intensiv mit der ein-
geholten Fairness Opinion befasst, deren Ergebnisse mit Vertretern von Credit Suisse eingehend
erdrtert und sie einer eigenstiandigen kritischen Wiirdigung unterzogen.

Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass die Fairness Opinion ausschlieBlich zur Infor-
mation und Unterstiitzung des Vorstands und Aufsichtsrats von Siltronic im Zusammenhang mit
der Beurteilung der finanziellen Angemessenheit des Angebotspreises abgegeben oder erbracht
wurde und Dritte, einschlieBlich der Inhaber von Siltronic Aktien, nicht berechtigt sind, sich darauf
zu verlassen. Die Fairness Opinion richtet sich weder an Dritte (einschlieBlich der Inhaber von
Siltronic Aktien) noch ist sie zum Schutz Dritter bestimmt. Dritte konnen aus der Fairness Opinion
keine Rechte herleiten. Es kommt in diesem Zusammenhang keine vertragliche Beziehung zwi-
schen Credit Suisse und Dritten zustande, die diese Fairness Opinion lesen. Weder die Fairness
Opinion noch die ihr zugrundeliegenden Mandatsvereinbarungen zwischen Credit Suisse und
Siltronic haben Schutzwirkung fiir Dritte oder fithren zu einer Einbeziehung von Dritten in deren
jeweiligen Schutzbereich.

Die Fairness Opinion ist insbesondere nicht an die Siltronic Aktiondre gerichtet und stellt keine
Empfehlung seitens Credit Suisse dazu dar, ob Inhaber von Siltronic Aktien ihre Aktien im
Zusammenhang mit dem Angebot verduBlern oder das Angebot annehmen sollten oder nicht. Die
Zustimmung von Credit Suisse, ihre Fairness Opinion dieser Stellungnahme als Anlage anzufiigen,
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stellt keine Erweiterung oder Ergéinzung des Kreises der Personen dar, an die diese Fairness
Opinion gerichtet ist oder die auf diese Fairness Opinion vertrauen diirfen, noch fiihrt sie zu einer
Einbeziehung von Dritten in deren jeweiligen Schutzbereich. Die Fairness Opinion geht zudem
nicht auf die relativen Vorteile des Angebots im Vergleich zu strategischen Alternativen ein, die
der Bieterin oder Siltronic moglicherweise offenstehen.

Im Zusammenhang mit der Erstellung ihrer Fairness Opinion hat Credit Suisse nach ihren Angaben
die Angebotsunterlage, die Jahresberichte von Siltronic fiir die zwei Geschéftsjahre 2018 und 2019,
bestimmte Zwischenberichte von Siltronic fiir das Geschéftsjahr 2020, weitere Mitteilungen von
Siltronic an ihre Aktionire und bestimmte interne Analysen und Prognosen analysiert, die beziig-
lich Siltronic durch den Vorstand erstellt und deren Verwendung von Siltronic genehmigt wurden.
Credit Suisse fiihrte zudem Gespriache mit Mitgliedern des Vorstands von Siltronic zu deren Ein-
schitzung iiber die Geschéftstitigkeit und die Finanzlage von Siltronic in der Vergangenheit und
der Gegenwart sowie zu den Aussichten von Siltronic fiir die Zukunft. Ferner wurden die gemelde-
ten Preise und Handelsaktivitdten fiir Siltronic Aktien analysiert und bestimmte Finanz- und Akti-
enmarktinformationen von Siltronic wurden mit dhnlichen Informationen von vergleichbaren Un-
ternehmen verglichen. SchlieBlich wurden weitere Studien und Analysen durchgefiihrt und sonstige
Faktoren beriicksichtigt, die von Credit Suisse als angemessen erachtet wurden.

Vorstand und Aufsichtsrat weisen ferner darauf hin, dass die Fairness Opinion von Credit Suisse
unter bestimmten Annahmen und Vorbehalten stehen und dass zum Verstandnis des Umfangs der
Fairness Opinion deren vollstindige Lektiire erforderlich ist. Fiir die Zwecke der Erstellung der
Fairness Opinion hat sich Credit Suisse mit Zustimmung von Siltronic auf die Richtigkeit und
Vollstandigkeit aller Angaben zu Finanz-, Rechts-, regulatorischen, steuerlichen, Rechnungsle-
gungs- und sonstigen Fragen (darunter auch 6ffentlich verfiigbare Informationen) verlassen, die ihr
iibermittelt wurden oder mit ihr besprochen oder durch sie analysiert wurden, ohne dass sie dabei
eine Verantwortung flir eine unabhingige Bestitigung dieser Angaben iibernommen hat. In diesem
Zusammenhang hat sie mit der Zustimmung von Vorstand und Aufsichtsrat unter der Annahme
gearbeitet, dass die internen Finanzanalysen und -prognosen fiir Siltronic in angemessener Weise
auf der Grundlage der besten zum jeweiligen Zeitpunkt verfiigbaren Einschdtzungen und Bewer-
tungen des Vorstands erstellt worden sind. Credit Suisse hat ferner unter der Annahme gearbeitet,
dass alle behordlichen, regulatorischen und sonstigen Genehmigungen und Einwilligungen, die fiir
den Vollzug des Angebots erforderlich sind, eingeholt werden konnen, ohne dass sich dadurch
nachteilige Auswirkungen auf die erwarteten Vorteile des Angebots ergeben, welche deren Analyse
in nennenswerter Weise beeintridchtigen konnten. Credit Suisse ist davon ausgegangen, dass die
Transaktion geméfl den Bestimmungen und Bedingungen der Angebotsunterlage vollzogen wird
und dass diese nicht in einem Umfang gedndert oder auf sie verzichtet wurde, der deren Analyse in
nennenswerter Weise beeinflusst. Die Fairness Opinion enthélt keine Einschitzung zu Preisen, zu
denen Siltronic Aktien zu irgendeinem Zeitpunkt an der Borse gehandelt werden konnten und bie-
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tet auch keine Bewertung der Auswirkungen des Angebots auf die Solvenz oder Uberlebensfihig-
keit von Siltronic oder der Bieterin bzw. von GlobalWafers oder der Féahigkeit von Siltronic oder
der Bieterin bzw. von GlobalWafers, ihre jeweiligen Verbindlichkeiten bei Falligkeit zahlen zu
konnen. Der Fairness Opinion liegen insbesondere die wirtschaftlichen, finanziellen und sonstigen
Rahmenbedingungen und Marktverhiltnisse zum Zeitpunkt der Abgabe der Fairness Opinion und
die ihr zu diesem Zeitpunkt zur Verfliigung gestellten Informationen zugrunde. Nach diesem Zeit-
punkt eintretende Entwicklungen kénnten Auswirkungen auf die bei der Vorbereitung der Fairness
Opinion getroffenen Annahmen und deren Ergebnisse haben. Credit Suisse ist nicht dazu verpflich-
tet, ihre Fairness Opinion im Hinblick auf Umstdnde, Entwicklungen oder Ereignisse zu aktualisie-
ren, zu berichtigen oder diese erneut zu bestétigen, die nach dem Datum der jeweiligen Fairness
Opinion eintreten.

Credit Suisse hat keine unabhéngige Begutachtung oder Bewertung der Vermdgenswerte und Ver-
bindlichkeiten (einschlieBlich jegliche ungewissen, derivativen oder sonstigen nicht bilanzierten
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten) der Siltronic oder ihrer Tochtergesellschaften vorgenom-
men und derartige Gutachten oder Bewertungen sind ihr auch nicht iibermittelt worden. Dariiber
hinaus ist die Fairness Opinion kein Wertgutachten, wie es typischerweise von Wirtschaftspriifern
erstellt wird und darf nicht als solches aufgefasst werden. Sie folgt insbesondere auch nicht den
Standards fiir solche Gutachten, wie sie vom Institut der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V.
("IDW") gesetzt werden (flir die Unternehmensbewertung nach IDW S 1; fiir die Erstellung von
Fairness Opinions nach IDW S 8). Eine Fairness Opinion der von Credit Suisse abgegebenen Art
unterscheidet sich in einer Vielzahl von wichtigen Gesichtspunkten von einer Unternehmensbewer-
tung oder einer Fairness Opinion durch einen Wirtschaftspriifer.

Ferner hat Credit Suisse keine Stellungnahme dazu abgegeben, ob die Bedingungen des Angebots

mit den Anforderungen des WpUG oder der WpUG-AngebotsVO iibereinstimmen oder anderen
rechtlichen Anforderungen geniigen.
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Im Zusammenhang mit dem Angebot war Credit Suisse als Finanzberater des Vorstands und des
Aufsichtsrats von Siltronic tdtig. Sie wird von der Gesellschaft fiir ihre Tatigkeit im
Zusammenhang mit dem Angebot ein marktiibliches Honorar erhalten, dessen Erhalt {iberwiegend
auf den Vollzug des Angebots bedingt ist. Dariiber hinaus hat sich Siltronic verpflichtet, Credit
Suisse bestimmte Aufwendungen zu ersetzen, die im Zusammenhang mit ihrer Tétigkeit entstehen
und sie von bestimmten Verbindlichkeiten freizustellen, die in Verbindung mit dem Angebot
entstehen konnen. Es wird darauf hingewiesen, dass Credit Suisse und die mit ihr verbundenen
Unternehmen zuvor Dienstleistungen als Finanzberater und als Joint Global Coordinator im
Kontext des Borsengangs der Gesellschaft erbracht haben und in der Vergangenheit, Gegenwart
oder Zukunft andere Geschiftsbeziehungen mit Siltronic und GlobalWafers oder mit diesen
verbundenen Gesellschaften unterhielten, unterhalten oder moglicherweise unterhalten werden, fiir
die Credit Suisse eine Vergiitung und Auslagenerstattungen erhalten hat oder wird. Credit Suisse
und mit ihr verbundene Unternehmen sind zudem fiir verschiedene natiirliche und juristische
Personen als Berater, Underwriter, Bookrunner, Finanzierer, Hauptinvestoren, Verkédufer, Handler
und Dienstleister fiir Recherchen, Vermoégensverwalter und im Rahmen anderer finanzieller und
nicht-finanzieller Aufgaben tétig, was unter anderem dazu fiihren kann, dass sie fiir eigene oder
fremde Rechnung Finanzinstrumente aller Art von Siltronic und GlobalWafers oder den mit diesen
jeweils verbundenen Unternehmen, Portfoliogesellschaften und Dritten erwerben, halten oder

verdufern oder im Zusammenhang damit Stimmrechte geltend machen.
Vergleich mit historischen Borsenkursen

Zum Zwecke der Bewertung der Angemessenheit der angebotenen Gegenleistung aus finanzieller
Sicht haben Vorstand und Aufsichtsrat auch die Entwicklung des Borsenkurses der Siltronic Aktie
berticksichtigt.

Am 29. November 2020 wurde eine Ad-hoc-Mitteilung von Siltronic verdffentlicht, in der mitge-
teilt wurde, dass sich Siltronic in weit fortgeschrittenen Gespriachen mit GlobalWafers befindet und
sich beide Parteien auf die wesentlichen Eckpunkte eines mdglichen Zusammenschlusses verstian-
digt haben. Nach der Verdffentlichung dieser Ad-hoc-Mitteilung stieg der Aktienkurs der Siltronic
Aktie und schloss am 30. November 2020 mit einem Schlusskurs von EUR 122,20, der damit
7.6 % iiber dem Schlusskurs von EUR 113,55 am 27. November 2020 lag (bezogen auf den Bor-
senschlusskurs der Siltronic Aktie im elektronischen Handelssystem (XETRA-Schlusskurs) der
Frankfurter Wertpapierborse (Quelle: Bloomberg)).

Vorstand und Aufsichtsrat sind der Auffassung, dass der Aktienkurs der Siltronic Aktie ab dem
30. November 2020 infolge des verdffentlichten Stands der Gesprache mit GlobalWafers iiber ei-
nen moglichen Zusammenschluss durch die veroffentlichten Informationen sowie Erwartungen
iiber den weiteren Verlauf der Gesprache und des Angebots beeinflusst war und sehen deshalb den
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27. November 2020 als den letzten Borsenhandelstag der Siltronic Aktie an, an dem der Kurs der
Siltronic Aktie von den Ubernahmegesprichen unbeeinflusst war. Bezogen auf den Borsenkurs der
Siltronic Aktie am 27. November 2020, dem letzten Borsenhandelstag vor der Veroffentlichung der
Gespriche mit GlobalWafers iiber einen mdglichen Zusammenschluss, enthélt die Angebotsgegen-
leistung folgende Aufschlége:

o Der Schlusskurs der Siltronic Aktie im XETRA-Handel der Frankfurter Wertpapierborse
am 27. November 2020 betrug EUR 113,55 (Quelle: Bloomberg). Der Angebotspreis ent-
halt damit einen Aufschlag von EUR 11,45 bzw. 10,1 % auf diesen Kurs.

o Der volumengewichtete durchschnittliche inldndische Borsenkurs (XETRA) der Siltronic
Aktie wihrend der letzten drei Monate vor und einschlieBlich dem 27. November 2020 be-
trug EUR 84,59 (Quelle: Bloomberg). Bezogen auf diesen Kurs enthilt der Angebotspreis
einen Aufschlag von EUR 40,41 bzw. 47,8 %.

. Der volumengewichtete durchschnittliche inldndische Borsenkurs (XETRA) der Siltronic
Aktie wihrend der letzten sechs Monate vor und einschlieBlich dem 27. November 2020
betrug EUR 85,39 (Quelle: Bloomberg). Bezogen auf diesen Kurs enthdlt der Angebots-
preis einen Aufschlag von EUR 39,61 bzw. 46,4 %.

Analystenmeinungen

Die Kurszielerwartung der von ausgewihlten Finanzanalysten verdffentlichten Kursziele flir die
Siltronic Aktie, die nach Bekanntgabe von Siltronics Finanzkennzahlen fiir das dritte Quartal des
Geschiftsjahres 2020 am 29. Oktober 2020 bis zum letzten Handelstag vor der ersten Ad-hoc-
Mitteilung von Siltronic zur Transaktion (d.h. bis einschlieSlich 27. November 2020) verdffentlicht
wurden, lag im Median bei EUR 95,00 und im Durchschnitt bei EUR 100,50. Der Angebotspreis
liegt etwa 31,6 % iliber dem Median und etwa 24,4 % tliber dem Durchschnitt.
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Bank Analysedatum Kursziel in EUR
Credit Suisse 27. Nov. 2020 124
Oddo BHF 25. Nov. 2020 140
Berenberg 24. Nov. 2020 85
Kepler Cheuvreux 23. Nov. 2020 99
NordLB 17. Nov. 2020 85
UBS 30. Okt. 2020 85
Metzler Capital Markets 30. Okt. 2020 95
Deutsche Bank 30. Okt. 2020 90
Citi 29. Okt. 2020 78
Mainfirst 29. Okt. 2020 120
Jefferies 29. Okt. 2020 110
Commerzbank 29. Okt. 2020 95
Median 95
Durchschnitt 101

Ubersicht V.3.3: Analystenmeinungen bis einschlieflich 27. November 2020

Beriicksichtigung des Entwicklungspotentials der Siltronic Gruppe

Vorstand und Aufsichtsrat haben fiir die Beurteilung der Angemessenheit der angebotenen Gegen-
leistung ferner die bisherige geschéftliche Entwicklung der Siltronic Gruppe und die damit im Zu-
sammenhang stehenden zukiinftigen Chancen und Risiken beriicksichtigt. Vor dem Hintergrund
eines grundsitzlich positiven Ausblicks fiir die zukiinftigen Jahre sind Vorstand und Aufsichtsrat
zwar der Auffassung, dass die Siltronic-Gruppe aufgrund ihrer innovativen Produkte und leistungs-
starken Forschung gute Voraussetzungen hat, auch in Zukunft eigensténdig, nachhaltig und profi-
tabel zu wachsen. Die Angebotsgegenleistung pro Aktie spiegelt nach Ansicht von Vorstand und
Aufsichtsrat aber sowohl die eigenstindigen Wachstumsperspektiven der Siltronic Gruppe als auch
den strategischen Wert von Siltronic wider.

Gesamtbeurteilung der Angemessenheit der Gegenleistung

Vorstand und Aufsichtsrat haben die Angemessenheit der von der Bieterin angebotenen Gegenleis-
tung sorgfiltig und intensiv analysiert und bewertet. Vorstand und Aufsichtsrat haben dabei den
Inhalt der Fairness Opinion zur Kenntnis genommen, plausibilisiert und beriicksichtigt, aber auch
eigene Bewertungen vorgenommen. Insbesondere haben Vorstand und Aufsichtsrat dabei die nach-
folgenden Aspekte beriicksichtigt:
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. die Priamie auf die historischen Borsenkurse;

. die Meinungen unabhéngiger Analysten;

. Multiplikatoren vergleichbarer borsennotierter Unternehmen;
. historische Ubernahmeprimien; und

. eine Discounted-Cash-Flow-Analyse.

Aus finanzieller Sicht halten Vorstand und Aufsichtsrat die von der Bieterin angebotene Gegenleis-
tung je Siltronic Aktie unter Beriicksichtigung der Fairness Opinion, der oben aufgezeigten Aspek-
te, des Entwicklungspotentials von Siltronic sowie der Gesamtumstinde des Angebots fiir ange-

messen:

. Der Angebotspreis spiegelt das Ergebnis von intensiven mehrmonatigen Verhandlungen
mit GlobalWafers wider.

. Der Angebotspreis enthilt eine Pramie auf den volumengewichteten durchschnittlichen
inldndischen Borsenkurs der Siltronic Aktie im XETRA-Handel der Frankfurter Wertpa-
pierbdrse wihrend der letzten drei Monate vor und einschlieBlich dem 27. November 2020,
dem letzten Borsenhandelstag vor der Verdffentlichung von Gespriachen iiber einen Zu-
sammenschluss mit GlobalWafers, in Hohe von ca. 47,8 %.

. Der Schlusskurs der Siltronic Aktie im XETRA-Handel der Frankfurter Wertpapierborse
am 27.November 2020 betrug EUR 113,55 (Quelle: Bloomberg). Der Angebotspreis ent-
hélt damit einen Aufschlag von EUR 11,45 bzw. 10,1 % auf diesen Kurs.

. Die Ubernahmeprimie gegeniiber dem letzten XETRA-Schlusskurs der Siltronic Aktie
zum 27. November 2020, dem letzten Borsenhandelstag vor der Verdffentlichung von Ge-
sprichen iiber einen Zusammenschluss mit GlobalWafers, liegt innerhalb der Spanne der
iiblicherweise gezahlten historischen Ubernahmeprimien der letzten zehn Jahre in
Deutschland von Transaktionen mit einem FEigenkapitalwert von mehr als
EUR 100.000.000,00.

. Der Angebotspreis liegt erheblich iiber dem Median und dem Durchschnitt der Analysten-
kursziele in Héhe von EUR 95,00, bzw. EUR 100,50 die vor dem 29. November 2020 (d.h.
der ersten Ad-hoc-Mitteilung von Siltronic zur Transaktion) verdffentlicht wurden.

. Die Angemessenheit des Angebotspreises ergibt sich nach der Meinung des Vorstands und
des Aufsichtsrats auch aus dem Vergleich der in dem Angebotspreis implizierten Bewer-
tungsmultiplikationen mit durchschnittlichen implizierten historischen Bewertungsmulti-
plikationen, zu denen die Siltronic Aktie in der Vergangenheit am Markt gehandelt wurde.

. Auf Basis des von Analysten zum 27. November 2020 im Mittel fir Siltronic erwarteten
EBITDA fiir das Geschéftsjahr 2021 ergibt sich auf Grundlage der Gegenleistung ein
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EV/EBITDA-Multiplikator von 10,4x. Dieser Multiplikator liegt deutlich iiber den histo-
risch fiir Siltronic errechneten EV/EBITDA-Multiplikatoren auf Basis von EBITDA-
Schatzungen fiir die nédchsten zwolf Monate, die im Durchschnitt 7,4x iiber die letzten
zwOlf Monate, 5,9x iiber die letzten zwei Jahre, 6,1x iiber die letzten drei Jahre und 6,6x
iiber die letzten vier Jahre betrugen (Quelle: jeweils Factset). Auf Basis des von Analysten
zum 27. November 2020 im Mittel fiir Siltronic erwarteten Jahresiiberschusses fiir das Ge-
schéftsjahr 2021 ergibt sich auf Grundlage der Gegenleistung ein P/E-Multiplikator von
20,1x. Dieser Multiplikator liegt deutlich {iber den historisch fiir Siltronic errechneten P/E-
Multiplikatoren auf Basis von Jahresiiberschuss-Schitzungen fiir die ndchsten zwolf Mona-
te, die im Durchschnitt 14,5x iiber die letzten zwolf Monate, 11,0x iiber die letzten zwei
Jahre, 10,8x {iiber die letzten drei Jahre und 12,8x {iber die letzten vier Jahre betrugen
(Quelle: jeweils Factset).

Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass es abweichende Berechnungen der Be-
wertungsmultiplikatoren geben kann und dass es andere relevante Multiplikatoren gibt, die
fiir eine Bewertung der Gesellschaft herangezogen werden konnen.

Die Discounted-Cash-Flow-Analyse, die oft herangezogen wird, um den fundamentalen
Unternehmenswert zu bestimmen, kommt abhéngig davon, welche Erwartungen und wel-
cher Diskontierungszinssatz zugrunde gelegt werden, zu differenzierten Ergebnissen. Auf
der Grundlage von aus Sicht des Vorstands und des Aufsichtsrats realistischen Annahmen
liegt der Angebotspreis oberhalb der durch die Discounted-Cash-Flow-Analyse ermittelten
Wertbandbreite und spiegelt den Unternehmenswert der Gesellschaft angemessen wider.

Die Angebotsgegenleistung entspricht dariiber hinaus dem Wert der Siltronic Aktie, den
die Wacker Chemie AG mit der Bieterin in der unwiderruflichen Vereinbarung iiber den
Erwerb der von ihr gehaltenen Siltronic Aktien im Zuge des Angebots (sog. Irrevocable
Undertaking) vom 9. Dezember 2020 abgeschlossen hat und den die Gesellschaft mit der
Bieterin im BCA vereinbart hat. Der mit der Wacker Chemie AG und Siltronic vereinbarte
Wert, der allen Aktiondren als Angebotsgegenleistung angeboten wird, wurde iiber einen
Zeitraum von mehreren Monaten intensiv verhandelt und beinhaltet eine erhebliche Pramie
auf den unbeeinflussten Borsenkurs der Siltronic-Aktie.

Credit Suisse bewertet den Angebotspreis in ihrer Fairness Opinion aus finanzieller Sicht
als angemessen. Vorstand und Aufsichtsrat haben sich von der Plausibilitét und der Ange-
messenheit der von Credit Suisse angewendeten Verfahren, Methoden und Analysen iiber-
zeugt.

Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass sie keine Einschétzung {iber einen Ertragswert

von Siltronic nach dem Bewertungsstandard IDW S 1 und auch nicht dariiber abgeben, ob in Zu-

kunft im Rahmen einer gesetzlich vorgeschriebenen angemessenen Abfindung, beispielsweise im

Zusammenhang mit einem etwaigen Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag, einem etwai-
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VI

ZIELE UND ABSICHTEN DER BIETERIN UND DER BIETER-MUTTERUNTERNEHMEN SOWIE
VORAUSSICHTLICHE FOLGEN FUR SILTRONIC

gen Ausschluss von Minderheitsaktionédren (Squeeze-out) oder einer etwaigen UmwandlungsmaB-
nahme, moglicherweise ein hoherer oder niedrigerer Betrag als der Angebotspreis ("Abfindungs-
zahlung") festzusetzen wire oder kiinftig festgesetzt wird. Etwaige Abfindungszahlungen werden
nach dem Unternehmenswert von Siltronic zu einem kiinftigen Zeitpunkt bemessen und unterliegen
der gerichtlichen Kontrolle im Rahmen von Spruchverfahren. Insofern ist auch zu berticksichtigen,
dass eine Bewertung anhand von anderen Bewertungsmethoden im Rahmen eines gerichtlichen
Verfahrens moglicherweise einen hoheren oder niedrigeren Wert ergeben konnte.

Ferner weisen Vorstand und Aufsichtsrat ausdriicklich darauf hin, dass Siltronic Aktionére, die ihre
Siltronic Aktien bereits zum Verkauf eingereicht haben oder zum Verkauf einreichen werden, fiir
den Fall, dass die Abfindungszahlungen tatséchlich hoher ausfallen als der Angebotspreis, keinen
Anspruch auf Zahlung des Differenzbetrags zwischen dem Angebotspreis und einer Abfindungs-
zahlung haben und zwar auch dann nicht, wenn eine solche Maflnahme innerhalb eines Jahres nach
der Schlussmeldung gemiB § 23 Abs.1 Satz1 Nr.2 WpUG erfolgt (vgl. § 31 Abs.5 Satz2
WpUG).

ZIELE UND ABSICHTEN DER BIETERIN UND DER BIETER-
MUTTERUNTERNEHMEN SOWIE VORAUSSICHTLICHE FOLGEN FUR SILTRONIC

Ziele und Absichten im BCA

Wie bereits unter Ziffer IV.5.1 der Stellungnahme aufgefiihrt, enthdlt das BCA unter anderem we-
sentliche Punkte des Angebots, das wechselseitige Verstdndnis im Hinblick auf den Inhalt des An-
gebots und seine Umsetzung sowie grundlegende Vereinbarungen und Abreden hinsichtlich des
Unternechmenszusammenschlusses zwischen Siltronic und GlobalWafers, die Transaktionsstruktur,
die Corporate Governance und die zukiinftige Zusammenarbeit nach Vollzug des Angebots. Das
BCA enthilt zudem konkrete und verbindliche Aussagen zu den Zielen und Absichten ihrer Partei-
en im Zusammenhang mit der Transaktion. Auf diese unter Ziffer IV.5.1 der Stellungnahme im
Einzelnen niedergelegten wesentlichen Ziele und Absichten der Bieterin und GlobalWafers wird

verwiesen.
Ziele und Absichten in der Angebotsunterlage

Die Bieterin hat ihre und die von GlobalWafers im BCA niedergelegten Ziele und Absichten im
Hinblick auf Siltronic in der Angebotsunterlage bestitigt und weiter konkretisiert. Die Absichten
der Bieterin und von GlobalWafers, die nachfolgend erortert werden, sind in der Angebotsunterlage
unter Ziffer 9 niher dargestellt. Die Bieterin gibt an, dass die in der Angebotsunterlage dargestell-
ten Absichten und Verpflichtungen ihre rechtliche Grundlage im BCA haben.
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Kiinftige Geschiftstitigkeit, kiinftiges Vermogen und kiinftige Verpflichtungen von Siltronic

Entsprechend der Angebotsunterlage beabsichtigen die Bieterin und GlobalWafers, einen fiithren-
den Marktteilnehmer in der Branche mit einem umfassenderen Produktportfolio zu schaffen, der
die hohe technologische Kompetenz und die fiihrende Organisation der Liefer- und Versorgungs-
kette von GlobalWafers und Siltronic vereint. Dadurch soll es den Kunden ermdglicht werden, von
den groBeren Herstellungskapazitidten und den in geografischer Hinsicht erweiterten Vertriebska-

pazitéten des zusammengeschlossenen Unternehmens zu profitieren.

Wie in der Angebotsunterlage unter Ziffer 9.1 ausgefiihrt, ist von der Bieterin und GlobalWafers
beabsichtigt, die technologische Fiithrung von Siltronic zu sichern und auszubauen, indem sie den
Siltronic Standort Burghausen als fiithrendes Technologie- und F&E-Zentrum fiir Forschung und
Entwicklung innerhalb der Siltronic Gruppe beibehalten. Die Hohe des Jahresbudgets fiir Investiti-
onen in das Technologie- und F&E-Zentrum fiir Forschung und Entwicklung am Siltronic Standort
in Burghausen wird nach dem Vollzug des Angebots mit den Zahlen aus den Vorjahren vergleich-
bar sein. Unter Beriicksichtigung des kurz- bis mittelfristig erwarteten Marktwachstums im Bereich
der 300mm-Wafer beabsichtigen die Bieterin und GlobalWafers aulerdem, dass fiir die Instandhal-
tung und Kapazititssteigerung der 300mm-Produktionsanlagen der Siltronic Gruppe ausreichend
Investitionsmittel zur Verfiigung gestellt werden. Insbesondere sollen dabei diese Budgetbetrige
die entsprechenden Budgetbetrige aus den Vorjahren (2018 bis 2020) nicht unterschreiten, auler in
den Fillen der auflergewdhnlichen Marktbedingungen, aufgrund derer die entsprechenden Investi-
tionen wirtschaftlich nicht mehr vertretbar wéren.

Im Hinblick auf die Marken, deren Eigentlimerin Siltronic in bestimmten Landern ist, beabsichti-
gen die Bieterin und die GlobalWafers, dass Siltronic diese starken Marken mit einem hohen Mar-
kenbewusstsein (auch als Markenzeichen auf Produkten der Siltronic Gruppe) als unabhingige
Marken beibehilt, und werden die Siltronic Gruppe dabei unterstiitzen, das Markenbewusstsein
weiter zu steigern. Es ist daher ausweislich von Ziffer 9.1 der Angebotsunterlage nicht beabsichtigt,
den Firmennamen von Siltronic nach Vollzug des Angebots — abgesehen von der Erginzung der
Bezeichnung "A GlobalWafers Group Company" — zu dndern.

Ebenso wenig beabsichtigen die Bieterin noch GlobalWafers eine VerdufSerung von Teilen des
gegenwartigen operativen Betriebs oder Betriebsvermogens von Siltronic. Gleiches gilt hinsichtlich
einer etwaigen Erhohung des aktuellen Schuldenstandes der Siltronic Gruppe auBerhalb des ge-
wohnlichen Geschiftsgangs. Insoweit beabsichtigen die Bieterin und GlobalWafers, die Zahlungs-
fahigkeit von Siltronic zu erhalten und haben im BCA eine entsprechende Verpflichtungserklarung
abgeschlossen, dies bis Ende 2024 zu gewihrleisten.
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Auch die bestehende Dividendenpolitik von Siltronic, die darauf abzielt, etwa 40 % des auf die
Siltronic-Aktiondre entfallenden Konzerngewinns der Siltronic Gruppe entsprechend den IFRS-
Grundsitzen auszuschiitten, soll beibehalten werden. Etwaige Handlungen und Einflussnahmen
von Seiten der Bieterin und GlobalWafers, die zu einer Beeintrichtigung der Umsetzung der beste-
henden Dividendenpolitik von Siltronic fithren konnten, sind daher bis Ende 2021 nicht beabsich-
tigt.

Sitz von Siltronic, Standort wesentlicher Unternehmensteile

Die Bieterin und GlobalWafers beabsichtigen die technologische Fiihrung von Siltronic zu sichern
und auszubauen, indem sie den Siltronic-Standort Burghausen in Deutschland als fithrendes Tech-
nologie- und F&E-Zentrum fiir Forschung und Entwicklung innerhalb der Siltronic Gruppe beibe-
halten (vgl. Ziffer 9.1 und 9.2 der Angebotsunterlage).

Die Bieterin und GlobalWafers beabsichtigen, bis Ende 2024 keine Maflnahmen zu ergreifen, die
zu einer SchlieBung der Standorte von Siltronic in Deutschland fiihren kdnnten. Ebenso wenig zie-
hen die Bieterin und GlobalWafers eine etwaige Anderung des Sitzes von Siltronic bzw. eine
SchlieBung, Verlegung oder wesentliche Anderung wichtiger Standorte, Unternchmensteile oder
Verwaltungseinheiten der Siltronic Gruppe in Betracht.

Vorstand und Aufsichtsrat von Siltronic

2.3.1 Vorstand

Die Bieterin und GlobalWafers beabsichtigen, den Vorstand von Siltronic und deren erweitertes
Managementteam nach dem Vollzug des Angebots vollumfénglich zu unterstiitzen. Eine Abberu-
fung der aktuellen Vorstandsmitglieder bzw. die Beendigung entsprechender Anstellungsvertrige
sind von der Bieterin und GlobalWafers nicht beabsichtigt, wobei derartige MaBinahmen auch nicht
auf sonstige Weise unterstiitzt werden sollen.

Insoweit ist es die Absicht der Bieterin und GlobalWafers, dass der Vorstand von Siltronic weiter-
hin die Leitung eigenstéindig und ausschlieBlich in alleiniger Verantwortung fortfiihrt. Eine Aus-
nahme wird dabei lediglich bei der Umsetzung der in Ziffern 9.5.1 und 9.5.2 der Angebotsunterlage
genannten StrukturmafBnahmen in Betracht gezogen. Vorbehaltlich des Abschlusses eines Beherr-
schungsvertrags oder Beherrschungs- und Gewinnabfiithrungsvertrags beabsichtigen die Bieterin
und GlobalWafers weder dem Vorstand Weisungen zu erteilen noch die Zusténdigkeitsbereiche der
Vorstandsmitglieder von Siltronic wesentlich zu verédndern.
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2.3.2 Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat von Siltronic soll vorbehaltlich gesetzlich erforderlicher Anderungen weiterhin
aus 12 Mitgliedern bestehen. AuBBerdem beabsichtigt die Bieterin, dass sie nach Vollzug des Ange-
bots im Aufsichtsrat von Siltronic so vertreten ist, dass ihrer Beteiligung zu diesem Zeitpunkt an-
gemessen Rechnung getragen ist. Es ist dabei die Absicht von GlobalWafers und der Bieterin, dass
der Aufsichtsrat von Siltronic mindestens drei von der GlobalWafers Gruppe unabhéngige Mitglie-
der, wie im Deutschen Corporate Governance Kodex definiert, umfasst.

Arbeitnehmer, Beschéftigungsbedingungen und Arbeitnehmervertretungen

Der Unternehmenszusammenschluss bezweckt ferner ein weiteres Wachstum beider am Zusam-
menschluss beteiligter Unternehmen, was nicht zuletzt zusitzliche Mdglichkeiten fiir die Beleg-
schaft von Siltronic und die anderen Stakeholder zu Wachstum und zur weiteren Entwicklung bie-
ten soll. Im Hinblick auf die multinationale Struktur von Siltronic, die sich iiber zahlreiche unter-
schiedliche Lander und Anwendungsbereiche erstreckt, sind GlobalWafers und die Bieterin stark
auf die Kompetenz und den Einsatz der Mitarbeiter von Siltronic angewiesen. Dies gilt insbesonde-
re fiir die Gebiete, in denen GlobalWafers und die Bieterin bisher nicht {iber Kenntnisse oder Er-
fahrung verfiigen.

Insoweit ist es die Absicht der Bieterin und von GlobalWafers, Leitungsaufgaben im Unterneh-
menszusammenschluss an die am besten geeigneten Fiihrungskréfte zu iibertragen, unabhingig
davon, ob sie zuvor bei GlobalWafers oder bei Siltronic beschéftigt waren. Im Hinblick auf Mana-
ger oder Teams, denen die entsprechenden Leitungsaufgaben nicht iibertragen werden, beabsichti-
gen die Bieterin und GlobalWafers, dass sie ihre bisherigen Aufgaben weiterhin wahrnehmen.

Des Weiteren ist von der Bieterin und GlobalWafers nicht beabsichtigt, Siltronic zu MaBnahmen zu
veranlassen, die auf die Anderung oder Beendigung bestehender Betriebsvereinbarungen, Tarifver-
trage oder dhnlicher Vereinbarungen in Deutschland abzielen wiirden. Die Rechte der Arbeitneh-
mer und der Arbeitnehmervertretungen in der Siltronic Gruppe sollen weiterhin gewahrt werden,
wobei insbesondere nicht in die Zusammensetzung und den Aufgabenbereich der aktuell bestehen-
den Arbeitnehmervertretungen, inklusive der damit verbundenen gegenwértigen Strukturen, einge-
griffen werden soll. Die Bieterin und GlobalWafers beabsichtigen dabei sicherzustellen, dass die
existierenden Betriebsrite erhalten bleiben. Dariiber hinaus soll der bestehende Stand oder Status
der Arbeitnehmermitbestimmung im Aufsichtsrat von Siltronic vorbehaltlich der gesetzlich erfor-
derlichen Anderungen beibehalten werden. Die Bieterin und GlobalWafers beabsichtigen ferner,
Siltronic nicht dazu zu veranlassen oder Schritte zu unternehmen, die zum Ziel haben, die Beschaf-
tigungsbedingungen bei Siltronic wesentlich zu verdndern.
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Etwaige MaBnahmen, die zu einer Anderung der bestehenden Pensionspline oder dhnlicher Ver-
pflichtungen, die zugunsten der Mitarbeiter bestehen, fithren wiirden, einschlieBlich der Verpflich-
tung der Siltronic gegeniiber dem Triagerunternchmen der Pensionskasse der Wacker Chemie
VVagG, sind von der Bieterin und GlobalWafers nicht beabsichtigt. Ebenso wenig soll Siltronic
dazu veranlasst werden, die Arbeitgeberverbiande der Chemiebranche zu verlassen.

Es ist auBerdem nicht die Absicht der Bieterin und GlobalWafers, die Siltronic Gruppe dazu zu
veranlassen, in Deutschland und Singapur betriebsbedingte Kiindigungen auszusprechen. Soweit
erforderlich, sollen Reduzierungen der Belegschaft ausschlieBlich durch gewohnliche Fluktuation
(natiirlicher Arbeitskréfteabgang) erzielt werden. Die Bieterin und GlobalWafers beabsichtigen
auch nicht, Siltronic dazu zu veranlassen, an anderen Standorten von Siltronic betriebsbedingte
Kiindigungen auszusprechen. Dies ist im Gegensatz zu dem Ausschluss betriebsbedingter Kiindi-
gungen in Deutschland und Singapur nicht im BCA festgelegt.

Mogliche Strukturmafinahmen
2.5.1 Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

Nach dem Vollzug der Transaktion beabsichtigen die Bieterin und GlobalWafers abhéngig von
ihrer Beteiligung an Siltronic, sofern dies zu dem jeweiligen Zeitpunkt wirtschaftlich sinnvoll ist,
den Abschlusses eines Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags zwischen der Bieterin als
herrschendem Unternehmen und Siltronic als beherrschtem Unternehmen gemifl den §§ 291 ff.
AktG in Betracht zu ziehen.

Dies wiirde ggf. dazu fiihren, dass die Bieterin dem Vorstand von Siltronic im Hinblick auf die
Leitung von Siltronic verbindliche Weisungen erteilen und so die Kontrolle iiber die Unterneh-
mensfithrung von Siltronic ausiiben konnte. Wirtschaftlich betrachtet wére Siltronic insoweit ver-
pflichtet, alle Jahresiiberschiisse an die Bieterin abzufiihren, die ohne die Gewinnabfithrung anfal-
len wiirden, abziiglich Verlustvortrdgen und Einstellungen in die gesetzlichen Riicklagen. Im Ge-
genzug wire die Bieterin verpflichtet, die jahrlichen Jahresfehlbetrdge von Siltronic auszugleichen,
die ohne einen solchen Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag entstehen wiirden und nicht
durch Entnahmen aus den wihrend der Laufzeit des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsver-
trags gebildeten anderen Gewinnriicklagen ausgeglichen wiirden.

Im Fall des Abschlusses eines Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags wire die Bieterin
insbesondere verpflichtet, (i) den aulenstehenden Siltronic-Aktiondren anzubieten, ihre Siltronic-
Aktien gegen eine angemessene Abfindung in bar zu erwerben, und (ii) an die verbleibenden au-
Benstehenden Siltronic-Aktionédre einen Ausgleich durch jéhrlich wiederkehrende Zahlungen zu
leisten. Fiir die Bestimmung der Hohe der Barabfindung und der Garantiedividende wiren die Ver-
hiltnisse zum Zeitpunkt der relevanten Beschlussfassung durch die Hauptversammlung von Siltro-
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nic iiber einen Beherrschungs- und Gewinnabfiithrungsvertrag mafigeblich. Die Angemessenheit der
Hohe der Barabfindung und der Garantiedividende je Siltronic-Aktie kann in einem gerichtlichen
Spruchverfahren tiberpriift werden. Der Betrag der angemessenen Garantiedividende je Siltronic
Aktie konnte den von Siltronic in der Vergangenheit an ihre Aktionére ausgeschiitteten Dividenden
entsprechen, konnte aber auch hoher oder niedriger sein. Der Wert der angemessenen Barabfindung
konnte der Angebotsgegenleistung fiir die Siltronic Aktien entsprechen, konnte aber auch hoher

oder niedriger sein.
2.5.2 Squeeze-out

AuBerdem beabsichtigen die Bieterin und GlobalWafers nach Vollzug des Angebots, vorbehaltlich
der jeweiligen Voraussetzungen, eine Ubertragung der Siltronic Aktien der Minderheitsaktionire
auf den Hauptaktionir gegen Gewdhrung einer angemessenen Barabfindung zu verlangen (Squee-
ze-out) in Betracht zu ziehen.

o Gehoren der Bieterin zum Zeitpunkt des Vollzugs des Angebots oder zu einem spéteren
Zeitpunkt mindestens 95 % des Grundkapitals von Siltronic, beabsichtigt die Bieterin, die
Durchfiihrung eines sog. aktienrechtlichen Squeeze-out gegen eine angemessene Barabfin-
dung gemal §§ 327a ff. AktG zu priifen. Fiir die Bestimmung der Hohe der Barabfindung
wiren die Verhiltnisse zum Zeitpunkt der entsprechenden Beschlussfassung der Hauptver-
sammlung von Siltronic malBigeblich. Die Angemessenheit der Hohe der Barabfindung
kann in einem gerichtlichen Spruchverfahren iiberpriift werden. Der Betrag der angemes-
senen Barabfindung konnte der Angebotsgegenleistung entsprechen, aber auch hoher oder
niedriger sein.

o Sollte das Angebot fiir mehr als 90 % der Siltronic-Aktien angenommen werden und die
Bieterin zum Zeitpunkt des Ablaufs der Weiteren Annahmefrist unter Beriicksichtigung der
Annahme des Angebots mindestens 95 % aller Siltronic-Aktien halten, beabsichtigt die
Bieterin, einen sog. iibernahmerechtlichen Squeeze-out der Minderheitsaktiondre gemif
§§ 39a, 39b WpUG in Betracht zu ziehen. In diesem Fall wiirde der Ausschluss der Min-
derheitsaktiondre durch Gerichtsbeschluss erfolgen und die angemessene Barabfindung
wiirde der Angebotsgegenleistung entsprechen (vgl. Ziffer 17.5, Abs. 2 der Angebotsunter-
lage).

. Gehoren der Bieterin zum Zeitpunkt des Vollzugs des Angebots oder zu einem spiteren
Zeitpunkt mindestens 90 % des Grundkapitals von Siltronic und sollte dies zu dem jeweili-
gen Zeitpunkt wirtschaftlich sinnvoll sein, beabsichtigen die Bieterin und GlobalWafers ei-
nen umwandlungsrechtlichen Squeeze-out durch die Verschmelzung von Siltronic auf die
Bieterin unter Ausschluss der auBlenstehenden Siltronic-Aktionédre gegen Gewéhrung einer
angemessenen Barabfindung gemal § 62 Abs. 5 des Umwandlungsgesetzes in Verbindung
mit §§ 327a ff. AktG in Erwdgung zu zichen. Sollte ein umwandlungsrechtlicher Squeeze-
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out durchgefiihrt werden, wéren fiir die Bestimmung der Hohe der Barabfindung die Ver-
hiltnisse zum Zeitpunkt der entsprechenden Beschlussfassung der Hauptversammlung von
Siltronic mafigeblich. Die Angemessenheit der Hohe der Barabfindung kénnte in einem ge-
richtlichen Spruchverfahren iiberpriift werden. Der Betrag der angemessenen Barabfindung
konnte der Angebotsgegenleistung entsprechen, aber auch hoher oder niedriger sein.

o Die Durchfiihrung eines Squeeze-out der Minderheitsaktiondre wiirde zu einem Delisting
von Siltronic fiihren.

2.5.3 Delisting

Ferner beabsichtigen die Bieterin und GlobalWafers nach dem Vollzug der Transaktion, in Ab-
stimmung mit Vorstand und Aufsichtsrat von Siltronic einen Widerruf der Zulassung der Siltronic
Aktien zum Handel im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse gemif3 den Regelungen
des WpUG und des Borsengesetzes sowie eine Beendigung des Handels der Siltronic Aktien im
Freiverkehr der Borsen Berlin, Diisseldorf und Stuttgart sowie Tradegate Exchange in Betracht zu
ziehen. Im Fall eines Delisting wiirden die Siltronic Aktien nicht mehr im regulierten Markt gehan-
delt werden, was dazu fiihren wiirde, dass Siltronic Aktien praktisch jedwede Liquiditdt verlieren
konnten. Auch die umfassenden Berichtspflichten von Siltronic als kapitalmarktorientiertem Un-

ternehmen wiirden nach dem Delisting entfallen.
Kiinftige Geschiiftstitigkeit der Bieterin und der GlobalWafers Gruppe

Nach dem Vollzug der Transaktion soll GlobalWafers das Mutterunternehmen des Unternehmens-
zusammenschlusses werden. Dabei beabsichtigen die Bieterin und GlobalWafers, dass Global-
Wafers die in Ziffer 8.1 der Angebotsunterlage genannten strategischen Ziele verfolgt.

Hinsichtlich der Auswirkungen des Vollzugs der Transaktion auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Bieterin und von GlobalWafers im Fall der Annahme des Angebots fiir simtliche
Siltronic Aktien wird auf Ziffer 15 der Angebotsunterlage verwiesen. Zur Zahlung der Angebots-
gegenleistung beabsichtigen die Bieterin und GlobalWafers eine Refinanzierung der Briickenfazili-
tit durch Abschluss eines Konsortialkreditvertrags, bei dem eine Refinanzierung mdéglich ist (vgl.
Ziffer 14.2.2 der Angebotsunterlage).

Zum Zwecke der bestmoglichen Zielerreichung durch den Unternehmenszusammenschluss beab-
sichtigen die Bieterin und GlobalWafers aulerdem, Fiithrungskrifte von Siltronic im Management
von GlobalWafers zu haben. Es ist insoweit von der Bieterin und GlobalWafers beabsichtigt, dafiir
zu sorgen, dass der derzeitige Vorstandsvorsitzende von Siltronic als Mitglied des Core Manage-
ment Teams von GlobalWafers und der derzeitige Finanzvorstand sowie der derzeitige Leiter
Technologie von Siltronic als Mitglieder des Fiihrungsteams von GlobalWafers (Executive Team)
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ernannt werden. Die Ermennung soll dabei jeweils fiir die Zeit ab dem Vollzug des Angebots bis
zum 31. Dezember 2024 erfolgen.

Die Bieterin und GlobalWafers beabsichtigen ferner, Leitungsaufgaben im zusammengeschlosse-
nen Unternehmen an den am besten geeigneten Manager bzw. das am besten geeignete Team zu
iibertragen, unabhéngig davon, ob der entsprechende Manager oder das entsprechende Team zuvor
bei GlobalWafers oder bei Siltronic beschéftigt war.

Vorbehaltlich der in Ziffer 9.6 der Angebotsunterlage dargelegten Absichten und den in Ziffer 15
der Angebotsunterlage dargelegten erwarteten Auswirkungen des Transaktionsvollzugs auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin und GlobalWafers, haben die Bieterin und Glo-
balWafers keine Absichten, die sich auf den Sitz und die Standorte wesentlicher Unternehmenstei-
le, die Verwendung ihres Vermdgens, deren kiinftige Verpflichtungen, deren Arbeitnehmer und
Arbeitnehmervertretungen oder deren Mitglieder der Geschéftsfiihrungsorgane auswirken kénnten
oder die wesentliche Anderungen der Beschiftigungsbedingungen bei der Bieterin oder der Glo-
balWafers Gruppe nach sich ziehen konnten.

SchlieBlich weist die Bieterin darauf hin, dass die Absichten von GlobalWafers auch den Absichten
von SAS fiir die GlobalWafers Gruppe entsprechen.

Bewertung der Ziele der Bieterin und der voraussichtlichen Folgen
Kiinftige Geschiftstatigkeit von Siltronic
3.1.1 BCA als Rahmen fiir den Zusammenschluss von Siltronic und GlobalWafers

Vorstand und Aufsichtsrat begriifen ausdriicklich, dass die Bieterin und GlobalWafers mit dem
Abschluss des BCA ihren Zielen und Absichten hinsichtlich des Angebots eine verldssliche und
tragfdhige Grundlage gegeben haben. Dies schafft Klarheit und eine stabile Grundlage fiir eine
kiinftige Zusammenarbeit. Vorstand und Aufsichtsrat sind der Ansicht, dass die im Angebot be-
kundeten Absichten und ihre moglichen Folgen fiir die Zukunft von Siltronic und seine Geschéfts-
tatigkeit vorteilhaft sind, weshalb sie diese begriifien.

Vorstand und Aufsichtsrat weisen allerdings darauf hin, dass das BCA und die darin enthaltenen
Pflichten und Absichtserkldirungen von GlobalWafers und der Bieterin eine Laufzeit bis zum
31. Dezember 2024 haben und das BCA unter bestimmten Voraussetzungen auch vor dem Ende
der Laufzeit gekiindigt werden kann.
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3.1.2  Strategie und Synergiepotential

Vorstand und Aufsichtsrat teilen die Beurteilung des aktuellen strategischen Hintergrunds durch
die GlobalWafers Gruppe, wie sie insbesondere in Ziffer 8.1 der Angebotsunterlage beschrieben
wird. Sie begriilen insbesondere die dargelegten strategischen Absichten und Pldne, durch den
Zusammenschluss von Siltronic und GlobalWafers einen filhrenden Waferhersteller mit einem
umfassenderen Produktportfolio zu schaffen, der die hohe technologische Kompetenz und die fiih-
rende Organisation der Liefer- und Versorgungskette von GlobalWafers und Siltronic vereint, um
es Kunden zu ermoglichen, von den groferen Herstellungskapazititen und den in geografischer
Hinsicht erweiterten Vertriebskapazititen des zusammengeschlossenen Unternehmens zu profitie-

ren.

Ferner begriiBen Vorstand und Aufsichtsrat, dass ausweislich der Angebotsunterlage weder die
Bieterin noch GlobalWafers die Absicht haben, eine VerduBerung von Teilen des gegenwartigen
operativen Betriebs oder Betriebsvermogens von Siltronic zu veranlassen und keine Absicht kom-
muniziert haben, die Erhdhung des aktuellen Schuldenstands der Siltronic Gruppe auBlerhalb des
gewoOhnlichen Geschéftsgangs herbeizufiihren.

Vorstand und Aufsichtsrat sind ebenso wie die Bieterin und GlobalWafers der Ansicht, dass sich
das Produktportfolio von Siltronic und GlobalWafers komplementér ergéinzen und teilen grundsétz-
lich die unter Ziffer 8.1 der Angebotsunterlage kommunizierten Erwartungen:

. durch die Expansion des Produktportfolios beider Unternechmen, durch einen breiteren
Kundenstamm und eine groBere Reichweite sowie durch potentielles "Cross-Selling” von
sich ergdnzenden Produkten beider Unternehmen und durch verbesserte geographische
Diversitét Ertragssynergien zu realisieren;

o Kostensynergien durch verbesserte betriebliche Effizienz durch eine Kombination der
"Best-Practices" und durch die Optimierung des Produktionsnetzwerks durch gemeinsame
Logistikkanile beider Unternehmen zu erreichen;

o sowie Synergien bei Forschung und Entwicklung durch die Zusammenarbeit des Personals
fiir IT und Forschung und Entwicklung sowie durch die Entwicklung neuer Produkte zu re-
alisieren. Insbesondere fiir den Forschungsstandort Burghausen als flihrendes Technologie-
und Forschungszentrum der Siltronic-Gruppe sind diese Synergien besonders positiv zu
werten.

Vorstand und Aufsichtsrat weisen jedoch darauf hin, dass sie keine eigenstdndige detaillierte Ana-
lyse moglicher Synergiepotenziale aus einer Integration von Siltronic und GlobalWafers erstellt
haben. Vorstand und Aufsichtsrat konnen daher die von der Bieterin und GlobalWafers erwarteten
Synergiepotentiale auf Basis der in Gesprachen mit Vertretern von GlobalWafers sowie der in der
Angebotsunterlage enthaltenen Darstellung nicht abschlieBend beurteilen. Vorstand und Aufsichts-
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rat gehen jedoch davon aus, dass durch eine Integration der relevanten Geschéftsaktivitéten ldnger-
fristig durchaus zusétzlich Potentiale erzielt werden kdnnen, die jedoch derzeit schwer bezifferbar
erscheinen. Vereinzelt sind jedoch auch gegenldufige Effekte denkbar, beispielsweise falls Kunden
aufgrund von Multi-Sourcing-Strategien Abnahmen verringern. Insoweit ist zum gegenwartigen
Zeitpunkt eine genaue Quantifizierung etwaiger Synergien noch nicht moglich. Hierauf weist auch
die Bieterin in Ziffer 8.1 der Angebotsunterlage hin.

3.1.3 Markennamen und Firma

Vorstand und Aufsichtsrat bewerten es positiv, dass die Bieterin beabsichtigt, die Markennamen
der Siltronic Gruppe beizubehalten und ferner Siltronic dabei zu unterstiitzen, die Bekanntheit ihrer
Marken weiter zu erhdhen. Denn die Marken sind ein wesentlicher immaterieller Vermogenswert
von Siltronic und tragen malgeblich zum Unternehmenserfolg bei. Die Bieterin weist daher zu
Recht darauf hin, dass die starken Marken in den jeweiligen Mérkten und Landern einen hohen
Stellen- und Wiedererkennungswert unter Kunden und Verbrauchern genieflien. Zudem begriilen es
Vorstand und Aufsichtsrat, dass nicht beabsichtigt ist, den Firmennamen von Siltronic nach Voll-
zug des Angebots — mit Ausnahme des ergidnzenden Zusatzes "A GlobalWafers Group Company"

— zu dndern.
Sitz der Gesellschaft und Standorte

Vorstand und Aufsichtsrat begriilen, dass die Bieterin und GlobalWafers keine Absichten haben,
den Satzungssitz von Siltronic zu verlegen und keine SchlieBung, Verlegung oder wesentliche An-
derung wichtiger Standorte, Unternehmensteile oder Verwaltungseinheiten von Siltronic beabsich-
tigen. Vorstand und Aufsichtsrat bewerten es ebenfalls positiv, dass die Bieterin und GlobalWafers
sich zu den Standorten von Siltronic in Deutschland bekennen und StandortschlieBungen wéhrend
der Laufzeit des BCA bis Ende 2024 ausschlieen.

Auch begriiBen Vorstand und Aufsichtsrat, dass sich die Bieterin und GlobalWafers verpflichten,
den Standort in Burghausen als fithrendes Technologie- und Forschungszentrum der Siltronic-
Gruppe fortzufiihren und die Hohe des Jahresbudgets fiir Investitionen in dieses Technologiezent-
rum nach dem Vollzug des Ubernahmeangebots mit den Zahlen aus den Vorjahren vergleichbar
sein sollen. Ferner begriifen Vorstand und Aufsichtsrat, dass eine ausreichende Finanzierung der
300mm-Produktionslinien der Siltronic-Gruppe — vorbehaltlich auBBergewdhnlicher Marktbedin-
gungen, aufgrund derer die entsprechenden Investitionen wirtschaftlich nicht mehr vertretbar wia-
ren — sichergestellt werden soll.
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Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats von Siltronic

Vorstand und Aufsichtsrat begriiien, dass die Bieterin und GlobalWafers die Absicht haben, den
Vorstand und das erweiterte Managementteam nach dem Vollzug des Ubernahmeangebots vollum-
fanglich zu unterstiitzen.

Ferner bewerten Vorstand und Aufsichtsrat es positiv, dass im BCA vereinbart und von der Biete-
rin in der Angebotsunterlage bekriftigt wurde, dass die gegenwértigen Vorstandsmitglieder im Amt
bleiben und die Leitung von Siltronic — vorbehaltlich des Abschlusses eines Beherrschungsvertrags
oder Beherrschung- und Gewinnabfiihrungsvertrages — eigenstidndig und ausschlieSlich in alleini-
ger Verantwortung fortfilhren sollen. Eine Kontinuitét in der Vorstandszusammensetzung bietet
eine wichtige Grundlage fiir die weitere Verfolgung der angestrebten und nachhaltigen Strategie
von Siltronic. Dass die Bieterin den Vorstand von Siltronic vollumfanglich bei der Umsetzung
seiner Strategie unterstiitzen und mit diesem konstruktiv zusammenarbeiten mdchte, ist sehr zu
begriiflien und stirkt die verldssliche Grundlage fiir die Verfolgung der nachhaltigen Strategie von
Siltronic weiter. Die Absicht der Bieterin und von GlobalWafers in diesem Zusammenhang auch
die Mitglieder des Vorstands nach dem Vollzug des Angebots weiterhin im wesentlichen dieselben
Zustiandigkeitsbereiche in Bezug auf das Geschéft von Siltronic ausiiben zu lassen, ist ebenfalls zu
begriilen und wird eine Kontinuitét in der Vorstandsarbeit bei Siltronic sicherstellen.

Ebenfalls positiv bewerten Vorstand und Aufsichtsrat die Absicht der Bieterin, dass die GroBe des
Aufsichtsrats unverdndert bei zwolf Mitgliedern bleibt, die je zur Héilfte von den Aktiondren und
den Arbeitnehmern gewihlt werden. Die Aufsichtsratsgrole von zwolf Mitgliedern erscheint be-
sonders geeignet, weil sie einerseits die erforderliche Breite ermdglicht, damit eine angemessene
Zahl geeigneter Personlichkeiten mit ihren unterschiedlichen Erfahrungen zur Arbeit des Aufsichts-
rats beitragen konnen, und andererseits eine effiziente Arbeitsweise des Aufsichtsrats moglich ist.
Dass die Bieterin eine Repriasentanz im Aufsichtsrat anstrebt, die von ihrer Beteiligungshohe ab-
héngt, ist aus Sicht von Vorstand und Aufsichtsrat angesichts der erheblichen von der Bieterin an-
gestrebten Investition und Beteiligung angemessen. Ebenso positiv bewerten Vorstand und Auf-
sichtsrat die Absicht, dass der Aufsichtsrat auch kiinftig drei Mitglieder umfassen soll, die von der
GlobalWafers Gruppe im Sinne des deutschen Corporate Governance Kodex unabhingig sind.

Mogliche Folgen fiir die Arbeitnehmer, ihre Beschiftigungsbedingungen und ihre
Arbeitnehmervertretungen bei Siltronic sowie die Standorte von Siltronic

Vorstand und Aufsichtsrat teilen die von GlobalWafers und der Bieterin im BCA und von der Bie-
terin nochmals in Ziffer 9.4 der Angebotsunterlage verlautbarte Ansicht, dass die kompetente und
engagierte Belegschaft eine wesentliche Grundlage fiir den gegenwértigen und zukiinftigen ge-
schiftlichen Erfolg der Siltronic Gruppe darstellt. Vorstand und Aufsichtsrat begriilen daher, dass
sich die Bieterin und GlobalWafers mit Siltronic im BCA darauf verstindigt haben, dass es bis
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Ende 2024 keine betriebsbedingten Kiindigungen in Deutschland und Singapur geben wird. Ferner
wird positiv bewertet, dass die Bieterin und GlobalWafers ausweislich der Angebotsunterlage auch
nicht beabsichtigen, Siltronic dazu zu veranlassen, an anderen Standorten von Siltronic betriebsbe-
dingte Kiindigungen auszusprechen.

Vorstand und Aufsichtsrat begriiien es ausdriicklich, dass GlobalWafers und die Bieterin im BCA
und in Ziffern 9.2 und 9.4 der Angebotsunterlage prézise Aussagen zu den Beschéftigungsbedin-
gungen der Mitarbeiter von Siltronic gemacht haben und demgemél nicht beabsichtigen, Schritte
zu unternehmen, die zum Ziel haben, die Beschéftigungsverhiltnisse bei Siltronic wesentlich zu
dndern. In diesem Zusammenhang ist besonders wichtig hervorzuheben, dass GlobalWafers und
die Bieterin im Interesse der Mitarbeiter von Siltronic fiir die Laufzeit des BCA bis Ende 2024
unter anderem erkldrt haben, die Standorte in Deutschland, insbesondere das Technologie- und
Forschungszentrum der Siltronic-Gruppe in Burghausen, beizubehalten, eine ausreichende Finan-
zierung der 300mm-Produktionslinien der Siltronic-Gruppe sicherzustellen und keine Handlungen
vorzunehmen, die auf eine Anderung der Tarifzugehorigkeit oder der Arbeitnehmervertretungen
oder der Arbeitnehmermitbestimmung im Aufsichtsrat abzielen.

Vorstand und Aufsichtsrat bewerten es als positiv, dass eine Anderung oder Beendigung bestehen-
der Betriebsvereinbarungen, Tarifvertrdge oder &dhnlicher Vereinbarungen in Deutschland nach dem
Vollzug der Transaktion nicht beabsichtigt ist. Insoweit teilen Vorstand und Aufsichtsrat die Ab-
sicht der Bieterin und GlobalWafers, dass die Rechte der Arbeitnehmer und der Arbeitnehmerver-
tretungen in der Siltronic Gruppe weiterhin gewahrt werden sollen. Positiv ist auch zu bewerten,
dass die existierenden Betriebsréte erhalten bleiben sollen. Gleiches gilt fiir die Absicht, Siltronic
nicht dazu zu veranlassen, die Arbeitgeberverbiande der Chemiebranche zu verlassen.

Vorstand und Aufsichtsrat begriiBen ferner, dass Leitungsaufgaben im zusammengeschlossenen
Unternechmen an den am besten geeigneten Manager bzw. das am besten geeignete Team iibertra-
gen werden sollen, unabhingig davon, ob der entsprechende Manager oder das entsprechende
Team zuvor bei GlobalWafers oder bei Siltronic beschéftigt war. Auf diese Weise kann sicherge-
stellt werden, dass die Geschicke des zusammengeschlossenen Unternehmens zukiinftig bestmog-
lich gelenkt werden. Auch die Absicht der Bieterin und von GlobalWafers Manager oder Teams,
denen die entsprechenden Leitungsaufgaben nicht iibertragen werden, weiterhin ihre bisherigen
Aufgaben wahrnehmen zu lassen, wird durch den Vorstand und den Aufsichtsrat positiv bewertet.

Zu begriiBen ist auBerdem, dass die zu einer Anderung der bestehenden Pensionspline oder dhnli-
chen Verpflichtungen, die zugunsten der Mitarbeiter bestehen, fiihrenden Mallnahmen, einschliel3-
lich der Verpflichtung der Siltronic gegeniiber dem Trégerunternehmen der Pensionskasse der Wa-
cker Chemie VVaG, von der Bieterin und GlobalWafers nicht beabsichtigt sind. Nach Ansicht des
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Vorstands und des Aufsichtsrats erhoht dies das Vertrauen der Mitarbeiter an die Siltronic Gruppe
als Arbeitgeber und triigt im Ubrigen zur Motivation der Belegschaft bei.

Im Ubrigen sind keine Folgen fiir die Arbeitnehmer, ihre Vertretungen und die Beschiftigungsbe-
dingungen und die Standorte von Siltronic aus dem Angebot voraussehbar.

Mogliche Strukturmafinahmen und ihre Folgen

Den von der Bieterin erwogenen Beherrschungs- und/oder Gewinnabfithrungsvertrag beurteilen
Vorstand und Aufsichtsrat als nachvollziehbaren und wirtschaftlich sinnvollen Schritt, um die Vor-
teile aus einer zukiinftigen Zusammenarbeit zwischen Siltronic und GlobalWafers auf rechtssiche-
rer Grundlage realisieren zu kdnnen. So miissten ohne den Abschluss eines solchen Unternehmens-
vertrags insbesondere alle Geschifte zwischen Siltronic und GlobalWafers grundsétzlich zu markt-
gerechten Konditionen durchgefiihrt werden, wenn Nachteile aus solchen Geschéften nicht ausge-
glichen werden. Die fiir einen sogenannten faktischen Konzern geltenden Beschrankungen bedeu-
ten eine erhebliche Inanspruchnahme von Zeit und Ressourcen insbesondere auf Seiten des be-
herrschten Unternehmens. Bei jeder von der Bieterin veranlassten Maflnahme und jedem Rechtsge-
schift mit der Bieterin oder der GlobalWafers Gruppe miissen sowohl der Vorstand als auch andere
Abteilungen von Siltronic einbezogen werden (z.B. die Rechtsabteilung, Abteilung Finanz- und
Rechnungswesen), um die Einhaltung der im faktischen Konzern geltenden Regeln sicherzustellen.

Sollte die Bieterin eine Beteiligungshohe erreichen, die einen Squeeze-out der auflenstehenden
Siltronic Aktiondre ermdglicht, so halten Vorstand und Aufsichtsrat die angekiindigten MalBnah-
men fiir wirtschaftlich nachvollziehbar. Der Handel der Siltronic Aktien wird bei Erreichen solcher
Beteiligungsschwellen nicht mehr sehr liquide sein und die Siltronic Aktionédre werden durch die
gesetzlichen Vorschriften, insbesondere dem Spruchverfahren zur Uberpriifung der angebotenen
Abfindung, geschiitzt.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat halten auch ein mogliches Delisting grundsétzlich fiir eine sinn-
volle Handlungsoption. Allerdings ist bei einer Entscheidung iiber ein Delisting das Unternehmens-
interesse umfassend zu priifen. Dabei ist insbesondere die konkrete Situation nach Vollzug des
Angebots, unter anderem von der Annahmequote und dem verbleibenden Streubesitz in die Bewer-
tung einzubeziehen. Sollte die Bieterin einen entsprechenden Vorschlag unterbreiten und sich zur
Abgabe eines weiteren Offentlichen Angebots bereit erkldren, wiirden Vorstand und Aufsichtsrat
den Vorschlag in der konkreten Situation unter Beriicksichtigung aller damit verbundenen Vor- und
Nachteile fiir das Unternehmen priifen. Eine Entscheidung zu einem Delisting haben Vorstand und
Aufsichtsrat noch nicht getroffen. Dasselbe gilt, falls die Bieterin einen Widerruf der Zulassung der
Siltronic Aktien zum Handel im Teilbereich des regulierten Marktes mit weiteren Zulassungsfolge-
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pflichten (Prime Standard) oder die Einstellung des Handels im Freiverkehr an den Wertpapierbor-
sen in Berlin, Diisseldorf und Stuttgart sowie {iber Tradegate Exchange vorschlagen sollte.

Kiinftige Geschiiftstatigkeit der Bieterin und der GlobalWafers Gruppe

Vorstand und Aufsichtsrat nehmen die Absicht der Bieterin und von GlobalWafers positiv zur
Kenntnis, dass GlobalWafers infolge der Transaktion das Mutterunternehmen der zusammenge-
schlossenen Gruppe werden soll. Sie begriifien, dass die Bieterin und GlobalWafers in diesem Zu-
sammenhang beabsichtigen und die strategischen Ziele verfolgen, durch den Zusammenschluss von
Siltronic und GlobalWafers einen fithrenden Waferhersteller mit einem umfassenderen Produkt-
portfolio zu schaffen, der die hohe technologische Kompetenz und die fiilhrende Organisation der
Liefer- und Versorgungskette von GlobalWafers und Siltronic vereint, um es Kunden zu ermogli-
chen, von den grofBeren Herstellungskapazititen und den in geografischer Hinsicht erweiterten
Vertriebskapazititen des zusammengeschlossenen Unternehmens zu profitieren.

Ebenso begriilen Vorstand und Aufsichtsrat, dass Leitungsaufgaben im zusammengeschlossenen
Unternehmen an den am besten geeigneten Manager bzw. das am besten geeignete Team {ibertra-
gen werden sollen (vgl. hierzu ausfiihrlich Ziffer V1.3.4).

Ferner begriiien Vorstand und Aufsichtsrat, dass die Bieterin und GlobalWafers die Absicht haben,
dafiir zu sorgen, dass der derzeitige Vorstandsvorsitzende von Siltronic als Mitglied des Core Ma-
nagement Teams von GlobalWafers und der derzeitige Finanzvorstand sowie der derzeitige Leiter
Technologie von Siltronic als Mitglieder des Fithrungsteams von GlobalWafers (Executive Team)
ernannt werden. So kdnnen diese Fiihrungskrifte von Siltronic an der zukiinftigen Ausrichtung des
zusammengeschlossenen Unternehmens mitwirken und auch zur Wahrung der Interessen von

Siltronic angemessen beitragen.

Auch die Absicht der Bieterin und von GlobalWafers, zur Zahlung der Angebotsgegenleistung die
Briickenfazilitdt durch Abschluss eines Konsortialkreditvertrags zu refinanzieren, bei dem wiede-
rum eine Refinanzierung mdglich ist, sehen Vorstand und Aufsichtsrat, soweit sie dies insoweit
beurteilen kdnnen, grundsétzlich als wirtschaftlich sinnvoll.

SchlieBlich sehen es Vorstand und Aufsichtsrat positiv, dass auch das Mutterunternehmen von

GlobalWafers, die SAS, die Absichten von GlobalWafers im Hinblick auf die GlobalWafers Grup-
pe teilt.
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Finanzielle Folgen fiir Siltronic
3.7.1 Finanzierung

Siltronic ist derzeit nicht Vertragspartei von Finanzierungsvertragen, bei denen dem finanzierenden
Vertragspartner bestimmte Kiindigungsrechte im Falle einer Anderung der Anteilseignerstruktur
oder finanzieller Kennzahlen von Siltronic zustehen. Die Gesellschaft erwartet daher, dass der
Vollzug der Transaktion keine Auswirkungen auf diese Vertrdge haben wird.

3.7.2  Dividendenpolitik

Vorstand und Aufsichtsrat begriilien es, dass die Bieterin und GlobalWafers die bisherige Dividen-
denpolitik von Siltronic anerkennen und sich im BCA verpflichtet haben, bis Ende 2021 keine
MaBnahmen zu ergreifen, die die Durchfithrung der bestehenden Dividendenpolitik von Siltronic
beeintrichtigen konnten.

Vorstand und Aufsichtsrat von Siltronic beabsichtigen, fiir das Geschiftsjahr 2020 im Einklang mit
ihrer bestehenden Dividendenpolitik der Hauptversammlung in 2021 eine Dividendenausschiittung
in Hohe von etwa EUR 2,00 je Aktie vorzuschlagen. Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin,
dass auch die Siltronic Aktionédre, die zum Verkauf eingereichte Siltronic Aktien halten, Anspruch
auf eine Dividende fiir das Geschéftsjahr 2020 haben werden, sofern zum Zeitpunkt der fiir April
2021 geplanten ordentlichen Hauptversammlung das Angebot noch nicht vollzogen ist.

3.7.3  Steuerliche Folgen

Vorstand und Aufsichtsrat gehen davon aus, dass der Vollzug der Transaktion keine wesentlichen
steuerlichen Folgen auslosen wird.

MOGLICHE AUSWIRKUNG AUF DIE SILTRONIC AKTIONARE

Die nachfolgenden Ausfiihrungen dienen dazu, den Siltronic Aktionéren die notwendigen Informa-
tionen flir eine Beurteilung der Folgen einer Annahme oder Nichtannahme des Angebots zur Ver-
fiigung zu stellen. Die folgenden Angaben enthalten einige Aspekte, die der Vorstand und der Auf-
sichtsrat fiir die Entscheidung der Siltronic Aktionére iiber die Annahme des Angebots fiir relevant
halten. Allerdings kann eine solche Auflistung nicht abschlieBend sein, weil individuelle Situatio-
nen und Besonderheiten nicht beriicksichtigt werden konnen. Siltronic Aktiondre miissen eine ei-
genstindige Entscheidung treffen, ob und in welchem Umfang sie das Angebot annehmen. Die
folgenden Punkte kénnen nur eine Leitlinie sein. Jeder Siltronic Aktionér sollte bei der Entschei-
dung seine personlichen Umstidnde, einschlieBlich seiner individuellen steuerlichen Situation und

der individuellen steuerlichen Konsequenzen einer Annahme oder Nichtannahme, ausreichend
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beriicksichtigen. Vorstand und Aufsichtsrat empfehlen, dass jeder einzelne Siltronic Aktionér,

wenn und soweit ndtig, sachverstindigen Rat einholen sollte.

Mogliche Auswirkungen bei Annahme des Angebots

Unter Beriicksichtigung der obigen Ausfiihrungen sollten alle Siltronic Aktionire, welche das An-

gebot anzunehmen beabsichtigen, unter anderem die nachfolgenden Punkte beachten:

Siltronic Aktionire, die das Angebot annehmen oder angenommen haben, werden mit den
von ihnen zum Verkauf eingereichten Siltronic Aktien nicht ldnger von einer etwaigen po-
sitiven Entwicklung des Borsenkurses der Siltronic Aktien oder einer etwaigen positiven
Geschiftsentwicklung der Siltronic Gruppe profitieren.

Der Vollzug des Angebots und die Zahlung des Angebotspreises erfolgen erst, wenn alle
Angebotsbedingungen eingetreten sind oder die Bieterin, soweit moglich, auf ihren Eintritt
verzichtet hat. Bis zu diesem Zeitpunkt kann sich der Vollzug des Angebots oder die end-
giiltige Entscheidung iiber den Nichtvollzug verzogern. Der Vollzug des Angebots kann
sich insbesondere aufgrund regulatorischer Genehmigungen und Verfahren, die vor Voll-
zug des Angebots eingeholt bzw. abgeschlossen werden missen, verzogern. In der Zwi-
schenzeit konnen die das Angebot annehmenden Siltronic Aktionédre auch in ihren Disposi-
tionsmoglichkeiten iiber die Siltronic Aktien, fiir die sie das Angebot angenommen haben,
eingeschrankt sein.

Die durch die Annahme des Angebots zustande gekommenen Vertrige werden nicht voll-
zogen und entfallen (auflosende Bedingung) und eingelieferte Siltronic Aktien werden zu-
riickgewidhrt, wenn die Angebotsbedingungen nicht erfiillt wurden oder die Bieterin bis
zum Ende der Annahmefrist nicht wirksam auf diese verzichtet hat (fiir weitere Einzelhei-
ten wird auf Ziffer 13 der Angebotsunterlage verwiesen).

Die zum Verkauf eingereichten Siltronic Aktien haben eine gesonderte ISIN und sind daher
nicht fungibel mit den jeweiligen nicht eingereichten Siltronic Aktien. Bei einer niedrigen
Annahmequote kann die Liquiditét der zum Verkauf eingereichten Siltronic Aktien gering
sein. Der Handel der zum Verkauf eingereichten Siltronic Aktien unter der gesonderten
ISIN kann zu einem anderen Preis erfolgen als der Handel der nicht zum Verkauf einge-
reichten Siltronic Aktien.

Nach Abschluss des Angebots und dem Ablauf der Ein-Jahres-Frist im Sinne von
§ 31 Abs. 5 WpUG ist es der Bieterin moglich, auBerborslich zusitzliche Aktien zu einem
hoheren Preis zu erwerben, ohne den Angebotspreis zugunsten derjenigen Siltronic Aktio-
ndre anpassen zu miissen, die das Angebot bereits angenommen haben. Innerhalb der vor-
genannten Ein-Jahres-Frist kann die Bieterin aulerdem an der Borse Siltronic Aktien zu ei-
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nem hoheren Preis erwerben, ohne den Angebotspreis zugunsten derjenigen Siltronic Akti-

ondre anpassen zu miissen, die das Angebot bereits angenommen haben.

Siltronic Aktiondre, die das Angebot annehmen, nehmen an keinen etwaigen Abfindungs-
zahlungen teil, die kraft Gesetzes (oder aufgrund der Auslegung der Gesetze durch die
Rechtsprechung) im Falle bestimmter, nach dem Vollzug des Angebots umgesetzter etwai-
ger StrukturmalBnahmen zu zahlen wiren (insbesondere bei Abschluss eines Beherr-
schungs- und/oder Gewinnabfiihrungsvertrages, Squeeze-out oder UmwandlungsmafBnah-
men). Etwaige Abfindungszahlungen wiirden nach dem Unternehmenswert von Siltronic
zu einem kiinftigen Zeitpunkt bemessen und unterldgen der gerichtlichen Kontrolle im
Rahmen von Spruchverfahren. Solche Abfindungszahlungen kénnen hdher oder niedriger
als der Angebotspreis sein.

Mogliche Auswirkungen bei Nichtannahme des Angebots

Siltronic Aktionire, die das Angebot nicht annehmen und ihre Siltronic Aktien auch nicht ander-

weitig verdufBern, bleiben weiterhin Siltronic Aktionére, sollten aber unter anderem Folgendes be-

achten:

Siltronic Aktionére tragen das Risiko der kiinftigen Entwicklung der Siltronic Gruppe und
daher auch der kiinftigen Entwicklungen des Borsenkurses der Siltronic Aktien. Bei Nicht-
annahme des Angebots ist es moglich, dass die Mindestannahmeschwelle fiir das Angebot
von 65 % nicht erreicht wird und das Angebot somit nicht wirksam wird. Wenn das Ange-
bot nicht wirksam wird, konnte das erhebliche negative Auswirkungen auf den Borsenkurs
der Siltronic Aktien haben.

Die Siltronic Aktien, die nicht im Sinne des Angebots angedient wurden, werden an den
jeweiligen Borsen weiterhin gehandelt, bis eine mogliche Einstellung der Borsennotierung
dieser Siltronic Aktien erfolgt. Es ist ungewiss, ob der Kurs der Siltronic Aktien zukiinftig
steigen oder fallen oder auf einem vergleichbaren Niveau verbleiben wird.

Die Umsetzung des Angebots wird vermutlich zu einer Reduzierung des Streubesitzes der
Siltronic Aktien fiihren. Die Anzahl der Siltronic Aktien im Streubesitz konnte sogar so-
weit herabgesetzt werden, dass die Liquiditdt der Siltronic Aktien erheblich abnimmt.
Dadurch ist es moglicherweise iiberhaupt nicht oder jedenfalls nicht innerhalb eines ange-
messenen Zeitraumes moglich, Kauf- und Verkaufsorder fiir Siltronic Aktien auszufiihren.
Dariiber hinaus konnte die abnehmende Liquiditit der Siltronic Aktien zu niedrigeren
Marktpreisen und groBeren Kursschwankungen als in der Vergangenheit fiihren.

Eine erhebliche Verringerung der Marktkapitalisierung im Streubesitz konnte dazu fiihren,
dass die Siltronic Aktien bei einem der ndchsten Anpassungstermine aus dem MDAX
und/oder TecDAX ausscheiden. Insbesondere, wenn zukiinftig weniger als 10 % der
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Siltronic Aktien im Streubesitz verbleiben, ist zu erwarten, dass Siltronic aus dem MDAX
und dem TecDAX ausgeschlossen wird, da die 10 %-Schwelle eine zwingende Mindestan-
forderung fiir die Einbeziehung in den MDAX und den TecDAX darstellt. Ein Ausscheiden
aus dem MDAX und/oder TecDAX konnte dazu fiithren, dass Investmentfonds und sonstige
institutionelle Anleger, deren Anlagen diesen Indizes abbilden, ihre Siltronic Aktien veréu-
Bern. Folge davon konnte ein Uberangebot an Siltronic Aktien auf einem vergleichsweise
illiquiden Markt sein, was zu einer Belastung des Borsenkurses der Siltronic Aktien fithren
konnte.

Wenn das Angebot der Bieterin vollzogen wird, wird sie unter Beriicksichtigung der in der
Angebotsunterlage in Ziffer 13.1.3 vorgesehenen Mindestannahmeschwelle von 65 % tiber
eine absolute Mehrheit der Aktien und Stimmrechte verfiigen. Siltronic wére dann ein von
der Bieterin abhédngiges Unternechmen i.S.d. § 17 AktG. Die rechtlichen Rahmenbedingun-
gen fiir dieses Abhéngigkeitsverhiltnis zwischen den herrschenden Aktiondren und Siltro-
nic werden durch die §§ 311 ff. AktG festgelegt. Fiir Siltronic nachteilige Maflnahmen diir-
fen von den herrschenden Aktiondren veranlasst werden, sofern der Nachteil nach den Re-
geln des Konzernrechts ausgeglichen wird. Es ist nicht auszuschlieen, dass dies zu einer
Schwichung des Geschéfts und der Ertragskraft von Siltronic fiihrt.

Die Bieterin, soweit sie zukiinftig {iber die erforderliche Mehrheit der Stimmrechte verfiigt,
um in der Hauptversammlung Entscheidungen iiber die Verwendung des Bilanzgewinns
des jeweils zuriickliegenden Geschéftsjahrs zu treffen, kann die Hohe der auszuschiittenden
Dividende im Rahmen des jeweils verfligbaren Bilanzgewinns bestimmen. Dies schlief3t
auch die Moglichkeit ein, dass nach 2021 keine Gewinnausschiittung oder eine im Ver-
gleich zur bisherigen Dividendenpolitik niedrigere Ausschiittung zu beschlielen.

Je nach Hohe der Annahmequote und etwaigen weiteren Aktienerwerben durch die Biete-
rin oder mit ihr gemeinsam handelnden Personen, kdnnen diese gemeinsam {iber die notige
qualifizierte Mehrheit verfiigen, um bestimmte aktienrechtliche StrukturmafBnahmen oder
andere Beschliisse von erheblichem Gewicht in der Hauptversammlung der Gesellschaft zu
beschlieBen. Als mégliche Mafinahmen kommen (soweit rechtlich zuldssig) beispielsweise
Satzungsinderungen, Kapitalerh6hungen, Ausschluss des Bezugsrechts bei Kapitalmal-
nahmen, die Veranlassung eines Beherrschungs- und/oder Gewinnabfiihrungsvertrags,
Squeeze-out, Umstrukturierungen, Verschmelzung und Auflésung (einschlieBlich iibertra-
gender Auflosung) der Gesellschaft sowie Maflnahmen, die zur Einstellung der Borsenno-
tierung (Delisting) der Gesellschaft fiihren, in Betracht.

Bei einem Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrag konnte die Bieterin als herr-
schendes Unternehmen dem Vorstand von Siltronic bindende Weisungen fiir die Geschéfts-
leitung erteilen. Aufgrund der Verpflichtung zur Gewinnabfiihrung wird in einem solchen
Fall der gesamte Jahresiiberschuss von Siltronic an die Bieterin abgefiihrt. Die aullenste-

64



MOGLICHE AUSWIRKUNG AUF DIE SILTRONIC AKTIONARE

henden Aktionire erhalten statt einer Dividende dann einen angemessenen Ausgleich nach
§ 304 AktG vom herrschenden Unternehmen.

Falls GlobalWafers oder eine andere Tochtergesellschaft (zusammen mit der Bieterin) nach
Vollzug des Angebots oder zu einem spéteren Zeitpunkt Siltronic Aktien hélt, die 95 % o-
der mehr des Grundkapitals von Siltronic reprisentieren, konnte die Bieterin eine Ubertra-
gung der Siltronic Aktien der dann auBlenstehenden Minderheitsaktiondre gegen eine an-
gemessene Barabfindung gemil den §§ 327a ff. AktG verlangen (sog. aktienrechtlicher
Squeeze-out). Werden nach Vollzug des Angebots oder zu einem spiteren Zeitpunkt Siltro-
nic Aktien im Umfang von wenigstens 90 % des Grundkapitals von Siltronic gehalten,
konnte die Ubertragung der {ibrigen Siltronic Aktien gegen eine angemessene Barabfin-
dung gemil § 62 Abs. 5 UmwG, §§ 327a ff. AktG verlangen (sog. verschmelzungsrechtli-
cher Squeeze-out). Um die jeweils erforderliche Beteiligungsschwelle zu erreichen, konnte
sich die Bieterin (oder GlobalWafers oder eine andere Tochtergesellschaft) auch Aktien
anderer Aktionére leihen.

Die Bieterin oder mit ihr gemeinsam handelnde Personen kdnnten veranlassen, dass Siltro-
nic auf eine andere Gesellschaft verschmolzen wird. Ein Verschmelzungsvertrag muss vor-
sehen, dass die dann aullenstehenden Siltronic Aktionére als Ausgleich fiir den Verlust ih-
rer Siltronic Aktien in einem angemessenen Umtauschverhédltnis Anteile an dem {iberneh-
menden Rechtstréger erhalten. Ist der iibernehmende Rechtstriger keine borsennotierte Ak-
tiengesellschaft, SE oder KGaA, muss den Siltronic Aktiondren eine angemessene Barab-
findung angeboten werden. Letzteres gilt nicht bei einem vorherigen Delisting der Siltronic
Aktien.

Einige der vorstehend aufgefiihrten Maflnahmen konnten zu einer Verpflichtung der Biete-
rin fithren, ein Angebot an die Minderheitsaktiondre zu unterbreiten, um deren Aktien ge-
gen eine angemessene Abfindung zu erwerben, oder einen wiederkehrenden Ausgleich zu
gewihren. Etwaige Abfindungen oder Ausgleichszahlungen an Siltronic Aktionére im Zu-
sammenhang mit moglichen StrukturmaBnahmen der Bieterin kénnen gleich hoch, héher
oder niedriger als der Angebotspreis ausfallen.

Die Bieterin konnte auch nach Vollzug des Angebots oder zu einem spéteren Zeitpunkt im
Rahmen des gesetzlich Zuldssigen Siltronic veranlassen, den Widerruf der Zulassung der
Siltronic Aktien zum Teilbereich des regulierten Markts mit weiteren Zulassungsfolge-
pflichten (Prime Standard) an der Frankfurter Wertpapierborse und/oder zum regulierten
Markt an der Frankfurter Borse insgesamt zu beantragen (Delisting). In diesem Falle wiir-
den die Siltronic Aktiondre nicht mehr von den gesteigerten Berichtspflichten auf Grund

einer Borsennotierung profitieren.

Sollte die Bieterin mit Vollzug des Angebots oder innerhalb von drei Monaten nach Ablauf
der Annahmefrist Siltronic Aktien in Hohe von mindestens 95 % des stimmberechtigten
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Grundkapitals von Siltronic halten, kdnnen die Siltronic Aktionére, die das Angebot zu die-
sem Zeitpunkt noch nicht angenommen haben, das Angebot nachtraglich annehmen (§ 39¢
WpUG).

BEHORDLICHE GENEHMIGUNGEN UND VERFAHREN

Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass die Bieterin in Ziffer 12 der Angebotsunterlage

dargelegt hat, dass der geplante Erwerb von Siltronic Aktien diverser fusionskontrollrechtlicher

und auBenwirtschaftsrechtlicher Freigaben bedarf. Nachfolgend werden die fiir die Transaktion

erforderlichen behdrdlichen Genehmigungen nur iiberblicksartig skizziert.

Die Bieterin fiihrt zunéchst folgende fusionskontrollrechtlichen Freigaben an:

Fusionskontrollrechtliche Freigabe durch das deutsche Bundeskartellamt geméf dem deut-
schen Gesetz gegen Wettbewerbsbeschrankungen in der jeweils geltenden Fassung und den

im Zusammenhang mit diesem Gesetz erlassenen Vorschriften;

Fusionskontrollrechtliche Freigabe durch die Osterreichische Bundeswettbewerbsbehorde
gemdl dem Osterreichischen Kartellgesetz in der jeweils geltenden Fassung und den im Zu-

sammenhang mit diesem Gesetz erlassenen Vorschriften;

Fusionskontrollrechtliche Freigabe durch die japanische Kommission fiir fairen Handel
(Japanese Fair Trade Commission) gemdll dem japanischen Gesetz zum Verbot privater
Monopolisierung und zum Erhalt des fairen Handels (Gesetz Nr. 54 von 1947) (Act on
Prohibition of Private Monopolisation and Maintenance of Fair Trade (Law No. 54 of
1947)) in der jeweils geltenden Fassung und den im Zusammenhang mit diesem Gesetz er-
lassenen Vorschriften;

Fusionskontrollrechtliche Freigabe durch die siidkoreanische Kommission fiir fairen Han-
del (Korean Fair Trade Commission) gemall dem siidkoreanischen Gesetz iber Monopol-
regulierung und fairen Handel (Monopoly Regulation and Fair Trade Act) in der jeweils

geltenden Fassung und den im Zusammenhang mit diesem Gesetz erlassenen Vorschriften;

Fusionskontrollrechtliche Freigabe durch die taiwanesische Kommission fiir fairen Handel
(Taiwanese Fair Trade Commission) gemill dem taiwanesischen Gesetz iiber fairen Handel
von 1991 (Fair Trade Law of 1991) in der jeweils geltenden Fassung und den im Zusam-
menhang mit diesem Gesetz erlassenen Vorschriften;

Ablauf bzw. Beendigung sédmtlicher Wartezeiten geméfl dem US-amerikanischen Hart-
Scott-Rodino Antitrust Improvements Act of 1976 und den im Zusammenhang mit diesem
Gesetz erlassenen Vorschriften;

Fusionskontrollrechtliche Freigabe durch die staatliche Behorde fiir Marktregulierung der
Volksrepublik China (State Administration for Market Regulation of the People’s Republic

66



BEHORDLICHE GENEHMIGUNGEN UND VERFAHREN

of China) gemill dem chinesischen Anti-Monopolgesetz (Chinese Antimonopoly Law) in
der jeweils geltenden Fassung und den im Zusammenhang mit diesem Gesetz erlassenen
Vorschriften;

Fusionskontrollrechtliche Freigabe durch die Wettbewerbs- und Verbraucherkommission
von Singapur (Competition and Consumer Commission of Singapore) gemill dem Wettbe-
werbsgesetz von Singapur, Kapitel 50B (Competition Act, Chapter 50B of Singapore);

Die Wettbewerbsbehorde des Vereinigten Konigreichs (Competition and Markets Authori-
#y) kann von der Bieterin die Einreichung einer Anmeldung, einer sog. merger notice, ver-

langen; die Transaktion wire dann zu genehmigen (bzw. nicht zu untersagen).

Dariiber hinaus fiihrt die Bieterin folgende aufienwirtschafisrechtlichen Freigaben an:

Der Bieterin ist vom Bundesministerium fiir Wirtschaft und Energie auf Antrag der Biete-
rin eine Unbedenklichkeitsbescheinigung nach § 58 Abs. 1 AuBenwirtschaftsverordnung
erteilt worden oder eine Unbedenklichkeitsbescheinigung gilt als erteilt, da die geltenden
Fristen abgelaufen sind, ohne dass die Transaktion durch eine entsprechende Verfiigung
untersagt wurde.

Das US-amerikanische Committee on Foreign Investment in the United States ("CFIUS"))
hat die Freigabe fiir die Transaktion erteilt oder CFIUS hat den Beteiligten mitgeteilt, nicht
fiir die Transaktion zusténdig zu sein. Sofern nach Priifung einer Erklarung CFIUS den Be-
teiligten mitgeteilt hat, keine Freigabe fiir die Transaktion erteilt zu haben, konnen die Be-
teiligten eine gemeinsame freiwillige Anmeldung einreichen. Sofern sich CFIUS mit der
Transaktion an den Présidenten der Vereinigten Staaten gewandt hat, muss die Frist abge-
laufen sein, innerhalb der dieser entsprechende MaBnahmen ergreifen kann, ohne dass er
MafBnahmen zur Aussetzung oder Untersagung der Transaktion ergriffen hétte, oder der
Prisident hat die Entscheidung bekannt gegeben, keine Maflnahmen zur Aussetzung oder
Untersagung der Transaktion zu ergreifen.

Die Transaktion wurde, sofern im Vereinigten Konigreich vor dem Vollzug der Transakti-
on der Gesetzesentwurf zur nationalen Sicherheit und Investitionen (National Security and
Investment Bill) in Kraft tritt und die Transaktion nach seinem Inkrafttreten ein sog. "mel-
depflichtiger Erwerb" (notifiable acquisition) (wie derzeit in Ziffer 6 dieses Gesetzentwurfs
definiert) ist oder vor ihrem Vollzug sein wird, entweder vom britischen Wirtschaftsminis-
ter genehmigt oder gilt als geméf den Bestimmungen dieses Gesetzesentwurfs in der in
Kraft getretenen Fassung genehmigt.

Fiir weitere Einzelheiten zu den nach den Angaben der Bieterin erforderlichen behordlichen Ge-

nehmigungen und Verfahren sowie zum jeweiligen Verfahrensstand wird auf die iibrigen Ausfiih-

rungen der Bieterin unter Ziffern 12.1 und 12.2 der Angebotsunterlage verwiesen.
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INTERESSENLAGEN DER MITGLIEDER DES VORSTANDS UND DES AUFSICHTSRATS

INTERESSENLAGEN DER MITGLIEDER DES VORSTANDS UND DES AUFSICHTS-
RATS

Besondere Interessenlagen von Mitgliedern des Vorstands oder des Aufsichtsrats

Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass im BCA und in der Angebotsunterlage vorgese-
hen ist, dass der gegenwirtige Vorstand von Siltronic im Amt bleiben soll und beide Vorstandsmit-
glieder zusitzlich Funktionen in Fiihrungsgremien von GlobalWafers {ibernehmen sollen. Dies soll
im Unternehmensinteresse von Siltronic dazu dienen, Siltronic eine Vertretung in diesen Gremien

zu sichern und das Zusammenwachsen der neuen gemeinsamen Gruppe zu fordern.

Der Aufsichtsratsvorsitzende, Herr Dr. Ohler, ist zugleich Mitglied des Vorstands der Wacker
Chemie AG, dem derzeitigen Ankeraktiondr der Gesellschaft. Ausweislich von Ziffer 6.9 der An-
gebotsunterlage hat die Bieterin am 9. Dezember 2020 eine unwiderrufliche Vereinbarung iiber den
Erwerb der von der Wacker Chemie AG gehaltenen Siltronic Aktien im Zuge des Angebots abge-
schlossen (sog. Irrevocable Undertaking). Herr Dr. Ohler hat seinem Doppelmandat dadurch
Rechnung getragen, dass er an den Verhandlungen des Irrevocable Undertaking zwischen der Wa-
cker Chemie AG und der Bieterin nicht beteiligt war und an der Beschlussfassung im Vorstand der
Wacker Chemie AG iiber den Abschluss dieser Vereinbarung nicht teilgenommen hat.

Weiterhin ist das Aufsichtsratsmitglied Frau Feist bei der Wacker Chemie AG als Leiterin des
Zentralbereichs Sales & Distribution tatig.

Der Aufsichtsrat hat sich zudem durch Nachfragen bei den Vorstandsmitgliedern vergewissert, dass
keine Sonderinteressen bestehen.

Vereinbarungen mit Mitgliedern des Vorstands oder des Aufsichtsrats

Die Bieterin oder gemeinsam mit der Bieterin handelnde Personen (insbesondere GlobalWafers)
haben keine Vereinbarungen mit einzelnen Mitgliedern des Vorstands oder des Aufsichtsrats ge-
troffen.

Vorstand und Aufsichtsrat weisen jedoch darauf hin, dass GlobalWafers und Siltronic im BCA
vereinbart haben, nach der erfolgreichen Transaktion den Vorstandsvorsitzenden von Siltronic zum
Mitglied des Core Management Teams von GlobalWafers zu berufen; ferner sollen der Finanzvor-
stand und der Leiter Technologie zu Mitgliedern des Executive Teams von GlobalWafers werden.
Dies entspricht auch den Ausfiihrungen in der Angebotsunterlage. Wie bereits erwéhnt, soll es dazu
dienen, Siltronic eine Vertretung in diesen Gremien zu sichern und das Zusammenwachsen der

neuen gemeinsamen Gruppe zu fordern.
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XI.

ABSICHTEN DER MITGLIEDER DES VORSTANDS UND DES AUFSICHTSRATS, DAS ANGEBOT ANZUNEHMEN

Keine geldwerten oder sonstigen Vorteile im Zusammenhang mit dem Angebot

Den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats wurden keine finanziellen oder sonstigen
geldwerten Vorteile von der Bieterin oder gemeinsam mit der Bieterin handelnden Personen ge-
wihrt, versprochen oder in Aussicht gestellt.

ABSICHTEN DER MITGLIEDER DES VORSTANDS UND DES AUFSICHTSRATS, DAS
ANGEBOT ANZUNEHMEN

Samtliche Mitglieder des Vorstands halten Siltronic Aktien. Alle Vorstandsmitglieder beabsichti-
gen derzeit, das Angebot der Bieterin mit allen jeweils von ihnen gehaltenen Siltronic Aktien anzu-
nehmen. Soweit sich die Vorstandsmitglieder jeweils gegeniiber Siltronic verpflichtet haben, fiir
die Dauer ihres Vorstandsamtes eine bestimmte Anzahl von Siltronic Aktien zu halten und nicht zu
verduBlern, hat der Aufsichtsrat am 9. Dezember 2020 beschlossen, diese vertraglichen Haltepflich-
ten insoweit aufzuheben, so dass die Vorstandsmitglieder diese Siltronic Aktien in das Angebot

einreichen konnen.

Von den Mitgliedern des Aufsichtsrates halt nur Herr Gebhard Fraunhofer Siltronic Aktien. Er
beabsichtigt derzeit, das Angebot der Bieterin mit allen von ihm gehaltenen Siltronic Aktien anzu-

nehmen.
EMPFEHLUNG

Unter Beriicksichtigung der Informationen in dieser Stellungnahme und der Gesamtumstdnde im
Zusammenhang mit dem Angebot sind Vorstand und Aufsichtsrat der Ansicht, dass die von der
Bieterin angebotene Gegenleistung angemessen i.S.d. § 31 Abs. 1 WpUG ist. Daneben haben sie
zur Priifung der Angemessenheit der angebotenen Gegenleistung auch die von dem Finanzberater
Credit Suisse erstellte Fairness Opinion herangezogen.

Auf dieser Grundlage sind Vorstand und Aufsichtsrat der Auffassung, dass ein Unternehmenszu-
sammenschluss von Siltronic und GlobalWafers im besten Interesse von Siltronic, ihrer Aktionére
und sonstigen Stakeholder ist. Daher befiirworten und unterstiitzen Vorstand und Aufsichtsrat das
Angebot der Bieterin.

Unter Beriicksichtigung der vorstehenden Ausfiihrungen empfehlen Vorstand und Aufsichtsrat
allen Siltronic Aktionéren, das Angebot anzunehmen und ihre Siltronic Aktien in das Angebot ein-
zureichen. Die Aktionére sollten jedoch auch den Borsenkurs der Siltronic Aktie und seine weitere
Entwicklung sowie den Umstand beriicksichtigen, dass es aktuell und in Zukunft méglich sein
kann, die von ihnen gehaltenen Aktien zu einem héheren Preis als dem Angebotspreis unmittelbar
iiber die Borse zu verdufBern.
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Die Entscheidung iiber die Annahme oder Nichtannahme des Angebots sollte jeder Siltronic Aktio-
ndr unter Wiirdigung der Gesamtumstinde, seiner individuellen Verhéltnisse und seiner personli-
chen Einschitzungen iiber die zukiinftige Entwicklung des Werts und des Borsenpreises der Siltro-
nic Aktien selbst treffen. Vorbehaltlich zwingender gesetzlicher Vorschriften treffen Vorstand und
Aufsichtsrat keine Verantwortung fiir den Fall, dass die Annahme oder Nichtannahme des Ange-
bots im Nachhinein zu nachteiligen wirtschaftlichen Auswirkungen fiir einen Siltronic Aktionér
fiihren sollte.

Miinchen, 22. Dezember 2020

Siltronic AG

Der Vorstand Der Aufsichtsrat

Anlage: Fairness Opinion von Credit Suisse vom 22. Dezember 2020
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C RE D IT S U I S S E CREDIT SUISSE (DEUTSCHLAND) AKTIENGESELLSCHAFT
Postfach 10 03 40 Telefon: 069 7538-0
60003 Frankfurt am Main Telefax: 069 7538-5299

Taunustor 1 www, credit-suisse.com/de
60310 Frankfurt am Main

Siltronic AG

EinsteinstraBe 172

81677 Munich

Germany

Executive Board (Vorstand) and
Supervisory Board (Aufsichtsrat)

Frankfurt am Main, December 22, 2020

Fairness opinion

Dear Sirs and Madams,

You have asked us to advise you with respect to the fairness to the shareholders of Siltronic AG (the
“Company”), other than Wacker Chemie AG (“Wacker") and GlobalWafers (as defined below) and affiliates of
GlobalWafers, from a financial point of view of the consideration to be received by such shareholders in
connection with the voluntary public takeover offer (freiwilliges &ffentliches Ubernahmeangebot) pursuant to
the German Securities Acquisition and Takeover Act (Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz) (“WplUG")
by GlobalWafers GmbH (“BidCo"), an indirectly wholly owned subsidiary of GlobalWafers Co. Ltd.
(“GlobalWafers”), for all outstanding no-par value shares of the Company (the “Shares”) for a cash
consideration of €125.00 per Share implying an aggregate consideration (the “Consideration”) for the entire
outstanding share capital of the Company of €3,7560 million (the “Offer” or the “Transaction”). We understand
that for the fiscal year 2020 the Executive Board (Vorstand) of the Company (the “Executive Board”) intends
to propose a dividend in line with the Company’s dividend policy of approximately €2.00 per share, which is
expected to be paid prior to the completion of the Transaction. The Company, GlobalWafers and Bidco entered
into a business combination agreement on December 9, 2020; on the same day, GlobalWafers announced its
intention to make the Offer. The terms of the Offer are set forth in the offer document published on December
21, 2020 (the “Offer Document”).

The Offeris subject to certain conditions, including (i) merger control and investment control approvals in certain
jurisdictions, (ii) a minimum acceptance threshold of 65% of the Shares, and (i) neither a material adverse
development of the Company's EBITDA for the financial year 2021 nor a material adverse development of the
MDAX and PHLX Semiconductor Sector index, each as further defined and set forth in the Offer Document.
According to the Offer Document, Wacker, which holds approx. 30.8 percent of the Shares, has entered into
an agreement jointly with BidCo and GlobalWafers on December 9, 2020, by virtue of which Wacker has
irrevocably committed, in particular, to accept the Offer for all Shares held by it within seven business days
from the publication of the Offer Document (*Irrevocable Undertaking"). Please be advised that, even if certain
details of the Transaction are summarized herein, the terms of the Transaction are more fully described in the
Offer Document. As a result, and subject to the other provisions hereof, the description of the Transaction and
certain other information contained herein is qualified in its entirety by reference to the more detailed information
appearing or incorporated by reference in the Offer Document.

In arriving at our opinion, we have reviewed (i) the Offer Document, (ii) certain publicly available business and
financial information relating to the Company and certain other companies engaged in businesses comparable
to the Company, and (jii) the audited financial statements of the Company for the financial years ending

Vorsitzender des Aufsichtsrates: Mark Echiin; Vorstand: Dr. Frank Heitmann (Vorsizender), Joachim Ringer, Jochen Appenzeller
CREDIT SUISSE (DEUTSCHLAND) AG mit Sitz in Frankfurt am Main, HRB 44312 Amtsgericht Frankfurt am Main
Bankleitzahl 501 205 00, USt-Id.-Nr. DE222539860, Steuer-Nr. 047 220 07545
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December 31, 2018 and December 31, 2019 as well as the unaudited financial statements
(Zwischenabschlisse) and interim financial results presentations of the Company published during the financial
year ending December 31, 2020. We have also reviewed certain other information, including financial forecasts
provided to us by the Company as approved by the supervisory board (Aufsichtsrat) of the Company (the
"Supervisory Board") on November 26, 2020 and additional corporate planning documents, provided to us or
discussed with us by the Company, and have met with members of the Executive Board to discuss certain
aspects of the Offer, and the past and current business operations of the Company, the assumptions underlying
the financial forecasts and corporate planning, the financial condition and future prospects and operations of
the Company, the effects of the Offer on the financial condition and future prospects of the Company, the
future business model of the Company, and the key value drivers that determine the distribution of revenues,
profitability and free cash flows at the level of the Company, as well as certain other matters we believed
necessary or appropriate to our inquiry. We have not, however, participated in any negotiations between
Wacker and GlobalWafers and have not reviewed any agreements, in particular the Irrevocable Undertaking,
between Wacker and GlobalWafers.

We have also considered certain financial and stock market data of the Company, and we have compared that
data with similar data for other publicly held companies in businesses which we deemed similar to those of the
Company and we have considered, to the extent publicly available, the financial terms of certain other business
combinations and other transactions which have been effected or announced in the sector. In connection
therewith, we have analyzed the historical share prices of the Shares and compared such share prices with the
historical share prices of other comparable companies. We have also reviewed the terms of public takeover
offers pursuant to the WpUG relating to the acquisition of shares of a company, and we have compared the
consideration received by the shareholders in connection with such public takeover offers with the
Consideration to be received by the shareholders of the Company in the Offer. We also considered such other
information, financial studies, analyses and investigations and financial, economic and market criteria which we
deemed relevant.

For the purposes of this opinion, we have relied on the accuracy and completeness of any information provided
to us or discussed with us by the Company or otherwise reviewed by or for us. We have not independently
verified this information (and publicly available information) or the accuracy or completeness thereof, nor have
we assumed responsibility or liability for independently verifying, nor have we assumed any obligation, pursuant
to our engagement with the Company, to undertake any such independent verification. We have not conducted
or been provided with any valuation or appraisal of any assets or liabilities, nor have we evaluated the solvency
of the Company, GlobalWafers or BidCo or any other entity under any laws relating to bankruptcy, insolvency
or similar matters; we have not been assigned to do that either. With respect to the financial forecasts for the
Company the management of the Company has advised us, and we have assumed, that such forecasts have
been carefully prepared by the Company on bases reflecting the best currently available estimates and
judgments of the Executive Board and that they accurately describe the assumed future financial performance
of the Company on the basis of the latest information available. In particular with the Company’s consent, we
have relied upon without independent verification, the assessment of the Executive Board as to, inter alia, (i)
the commercial assumptions relating to the Company’s existing products and markets, (ii) the potential impact
of certain legal risks and ongoing litigation in which the Company is involved or which could otherwise affect
the Company’s business, and (i) the value of the Company's pension obligations. In addition, we have
determined, with the Company’s consent, the value of the Company’s minority interests. We express no view
as 1o such financial forecasts or the assumptions on which they were based, and the Executive Board has
confirmed that in preparing this opinion we may rely upon these financial forecasts. For this reason, we cannot
assume any responsibility for the correctness and completeness of this information. In addition, we have not
been requested to make, and have not made an independent evaluation or appraisal of the assets or liabilities
(contingent or otherwise) of the Company, nor have we been furished with any such evaluations or appraisals.
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We have not conducted an appraisal of GlobalWafers’s or BidCo's funding structure nor its ability to pay the
Consideration to the Company’s shareholders. We have further assumed that all material governmental,
regulatory or other consents and approvals necessary for the consummation of the Offer will be obtained
without any adverse effect on the Company, GlobalWafers or BidCo or the intended benefits and that the Offer
will be implemented in accordance with the provisions of the Offer Document.

We are not legal, regulatory, accounting or tax experts and we have relied on the assessments made by the
Company and advisors to the Company with respect to such issues. Our opinion addresses only the faimess,
from a financial point of view, to the shareholders of the Company (other than Wacker and GlobalWafers and
affiliates of GlobalWafers) of the Consideration to be paid pursuant to the Offer and does not address any
other term or aspect or effect of the Transaction or any other agreement, arrangement or understanding
entered into in connection with the Transaction or otherwise. Furthermore, we are not expressing any opinion
as to the prices at which the Shares will trade at any time in the future or as to the impact of the Offer on the
solvency or viability of the Company. This opinion is not a recommendation to shareholders of the Company to
tender their Shares in the Offer or make any other decisions regarding their Shares and we make no
representation as to whether or not a shareholder of the Company should accept the Offer or whether any
transaction other than the Offer would be more advantageous to the Company or the Company's shareholders.
Finally, we do not comment on the structure and content of the Offer or the compatibility of the Offer with
applicable law.

Our opinion is necessarily based upon information made available to us on the date hereof and upon financial,
economic, market and other conditions as they exist and can be evaluated on the date hereof. The credit,
financial and stock markets have recently been experiencing unusual volatility and we express no opinion or
view as to any potential effects of such volatility on the Company or the Transaction. Please note that
subsequent developments may affect this opinion and that we do not have any obligation to update, revise, or
reaffirm our opinion. As a result, other factors after the date hereof may affect the value of the businesses of
the Company after consummation of the Offer.

This opinion, and the value analyses on which it is based, have not been prepared according to the guidelines
for the rendering of faimess opinions (IDW S 8) of the institute of public auditors in Germany (Institut der
Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V. - IDW) and are not and should not be considered a valuation opinion
(Wertgutachten) as typically rendered by qualified auditors based on the requirements of German corporate
law. An expression of adequacy from a financial point of view differs in a number of important respects from a
valuation performed by such an auditor and from accounting valuations generally. It cannot be ruled out that
analyses using these standards or other methodological approaches could lead to a result that deviates from
that stated in our opinion. Rather, the underlying analyses are based on methods typically used by investment
banks in corporate transactions. The analyses may differ from those used by auditors with respect to material
aspects.

We have acted as financial advisor to the Company in connection with the Transaction and will receive a fee
for our services which is contingent upon the consummation of the Offer. In addition, the Company has agreed
to indemnify us for certain liabilities and other items arising out of our engagement. From time to time, we and
our affiliates have in the past provided and in the future we may provide, investment banking and other financial
services to the Company, BidCo and GlobalWafers, as well as their respective shareholders, for which we have
received, and would expect to receive, compensation. In particular, we have acted as Joint Global Coordinator
in the initial public offering of the Company. We are a full service securities firm engaged in securities trading
and brokerage activities as well as providing investment banking and other financial services. In the ordinary
course of business, we and our affiliates may acquire, hold or sell, for our and our affiliates' own accounts and
the accounts of customers, equity, debt and other securities and financial instruments (including bank loans
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and other obligations) of the Company, BidCo, GlobalWafers and any other company that may be involved in
the Transaction, as well as provide investment banking and other financial services to such companies.

It is understood that our opinion is solely for the information of the Executive Board and the Supervisory Board
only for the purpose of providing information and assistance in the performance of their duties with respect to
their consideration of the Offer, but not for the benefit of — and shall not confer rights or remedies upon —
shareholders, creditors or any other person than the Executive Board and the Supervisory Board. This is not a
recommendation with regard to the reasoned opinion (begriindete Stellungnahme) on the Offer pursuant to
section 27 WpUG for which the Executive Board and the Supervisory Board are solely responsible nor do we
address the underlying business decision of the Executive Board and the Supervisory Board whether to
recommend the acceptance of the Offer or not. Our opinion does not address the relative merits of the
Transaction as compared to alternative transactions or strategies that might be available to the Company. We
draw the attention of the Company to the fact that it is its responsibility to resolve any potential conflicts of
interest in connection with the Offer.

This letter may not be disclosed to any person without our prior written consent and is not to be quoted or
referred to, in whole or in part nor shall this letter be used for any other purposes, without our prior written
consent. The disclosure of this opinion in whole as enclosure to the reasoned opinion (begriindete
Stellungnahme) of the Executive Board and the Supervisory Board pursuant to section 27 WpUG is explicitly
approved; this also applies to a non-binding German translation of this opinion. This letter is subject to the
provisions of the engagement letter between the Company and us. Neither our opinion nor the underlying
valuation analyses or other analyses prepared in this context nor the engagement letter on which they are
based create rights of third parties or lead to the inclusion of third parties in their respective scope of protection.
We are not liable to third parties under this opinion.

Based upon and subject to the foregoing, it is our opinion that, as of the date hereof, the Consideration to be
received by the shareholders of the Company pursuant to the Offer is fair to such shareholders (other than
Wacker and GlobalWafers and affiliates of GlobalWafers) from a financial point of view.

Our opinion is rendered in the English version. If this opinion is translated into any language other than English

and in the event of any discrepancy between the English version and any such other language version, the
English version shall prevail.

Yours faithfully,
CREDIT SUISSE (DEUTSCHLAND) AKTIENGESELLSCHAFT

Marc Schmidt Wm Ringer \}
Managing Director anaging Director
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Fairness Opinion / Stellungnahme

Sehr geehrte Mitglieder des Vorstandes, sehr geehrte Mitglieder des Aufsichtsrates,

Sie haben uns gebeten, Sie in Bezug auf die finanzielle Angemessenheit der Gegenleistung gegentber den
Aktionsren der Siltronic AG (die ,Gesellschaft’), mit Ausnahme der Wacker Chemie AG (,Wacker) und
GlobalWafers (wie unten definiert) und mit GlobalWafers verbundenen Unternehmen, zu beraten, die diese
Aktionare im Rahmen des freiwiligen &ffentlichen Ubernahmeangebots nach MaBgabe des
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes (WpUG") durch die GlobalWafers GmbH (,BidCo"), einer
indirekten, hundertprozentigen Tochter von GlobalWafers Co. Ltd. (,GlobalWafers®), fur alle ausstehenden
Aktien der Gesellschaft (die ,Aktien‘) gegen Zahlung einer Gegenleistung in bar von € 125,00 pro Aktie, und
damit einer gesamten Gegenleistung (die ,Gegenleistung®) fir das gesamte ausstehende Aktienkapital der
Gesellschaft von € 3.750 Mio. (das ,Angebot* oder die ,Transaktion®), erhalten sollen. Wir gehen davon aus,
dass der Vorstand der Gesellschaft (der ,Vorstand“) beabsichtigt, in Ubereinstimmung mit der Dividendenpolitik
der Gesellschaft, eine Dividende von ca. € 2,00 pro Aktie fur das Geschaftsjahr 2020 vorzuschlagen, die
voraussichtlich vor Vollzug der Transaktion ausgezahlt wird. Die Gesellschaft, GlobalWafers und BidCo haben
am 9. Dezember 2020 ein Business Combination Agreement (Zusammenschlussvereinbarung)
abgeschlossen; am gleichen Tag hat GlobalWafers seine Absicht angekiindigt, das Angebot abzugeben. Die
Bedingungen des Angebots sind in der Angebotsunterlage, die am 21. Dezember 2020 verdffentlich wurde
(die ,Angebotsunterlage®), erlautert.

Das Angebot unterliegt bestimmten Bedingungen, einschlieBlich (i) Kartell- und Investitionskontrollfreigaben in
bestimmten Jurisdiktionen, (i) einer Mindestannahmequote von 65 % der Aktien und (iii) weder einer
wesentlich negativen Entwicklung des EBITDA der Gesellschaft fiur das Geschaftsjahr 2021 noch einer
wesentlich negativen Entwicklung des MDAX oder des PHLX Semiconductor Sector Index, jeweils wie néher
in der Angebotsunterlage erlautert. Wie in der Angebotsunterlage erlautert, hat Wacker, die ca. 30,8% der
Aktien halt, am 9. Dezember 2020 mit BidCo und GlobalWafers eine Vereinbarung unterschrieben, im Rahmen
derer sich Wacker insbesondere unwiderruflich verpflichtet hat, das Angebot fir alle von ihr gehaltenen Aktien
innerhalb von sieben Geschéftstagen nach Verdffentlichung der Angebotsunterlage anzunehmen
(,Unwiderrufliche Annahmeerklarung®). Wir weisen darauf hin, dass, obgleich einzelne Details der Transaktion
in diesem Dokument zusammenfassend wiedergegeben sind, die Bedingungen der Transaktion umfassender
in der Angebotsunterlage erlautert sind. Aus diesem Grund und nach Mafgabe der weiteren hierin enthaltenen
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CREDIT SUISSI;X

Regelungen stehen die Beschreibung der Transaktion und gewisse andere hierin enthaltene Informationen
volistdndig unter dem Vorbehalt des Verweises auf die umfassenderen Informationen, die in der
Angebotsunterlage enthalten oder per Verweis in diese einbezogen werden.

Bei der Erstellung dieser Stellungnahme haben wir () die Angebotsunterlage, (i) bestimmte &ffentlich
zugéngliche Geschéfts- und Finanzdaten der Gesellschaft sowie bestimmter anderer Unternehmen, die in
vergleichbaren Geschéftsfeldern tétig sind, sowie (i) die gepriften Jahresabschliisse der Gesellschaft fiir die
am 31. Dezember 2018 und am 31. Dezember 2019 geendeten Geschéftsjahre sowie die ungepriften
Zwischenabschliisse und Zwischenergebnis-Prasentationen der Gesellschaft, die wihrend des am 31.
Dezember 2020 endenden Geschéftsjahres veroffentlicht wurden, analysiert. Ferner haben wir bestimmte
andere Informationen analysiert, einschlieBlich die uns durch die Gesellschaft zur Verfigung gestellten
Finanzprognosen, die durch den Aufsichtsrat der Gesellschaft (der ,Aufsichtsrat®) am 26. November 2020
genehmigt wurden, und zusétzliche Planungsdokumente, die uns durch die Gesellschaft zugénglich gemacht
wurden oder die wir mit der Gesellschaft erértert haben. Zudem haben wir Gesprache mit Mitgliedern des
Vorstands gefiihrt in Bezug auf bestimmte Aspekte des Angebots, den vergangenen und aktuellen
Geschaftsbetrieb der Gesellschaft, die Annahmen, die den Finanzprognosen und der Unternehmensplanung
zugrunde liegen, die Vermdgenslage und die kiinftigen Aussichten und die Geschaftstétigkeit der Gesellschaft
sowie die Auswirkungen des Angebots auf die Vermégenslage und die kiinftigen Aussichten der Gesellschaft,
das zukinftige Geschéaftsmodell der Gesellschaft und wesentliche Werttreiber mit Einfluss auf die Verteilung
der Umsétze, Profitabilitat und Free Cashflows auf Ebene der Gesellschaft sowie bestimmte andere Umstéinde,
welche wir als fiir unsere Untersuchung dienlich oder angemessen erachtet haben. Wir haben jedoch an
keinerlei Verhandlungen zwischen Wacker und GlobalWafers teilgenommen und haben keine Vereinbarungen,
insb. nicht die Unwiderrufliche Annahmeerklarung, zwischen Wacker und GlobalWafers analysiert.

Weiterhin haben wir bestimmte Finanz- und Aktienmarktdaten der Gesellschaft beriicksichtigt und diese mit
gleichartigen Daten anderer bdrsennotierter Unternehmen, deren Geschéftsfelder wir als mit denen der
Gesellschaft vergleichbar erachten, verglichen und haben auBerdem, soweit &ffentlich verfiigbar, die
finanziellen Parameter bestimmter anderer Unternehmenszusammenschliisse und anderer Transaktionen, die
in diesem Sektor durchgefithrt oder angekiindigt wurden, herangezogen. In diesem Zusammenhang haben wir
die historischen Aktienkurse der Aktien analysiert und diese mit den historischen Aktienkursen anderer
vergleichbarer Untermehmen verglichen. Wir haben darliber hinaus die Konditionen von &ffentlichen
Ubernahmeangeboten gemaB dem WpUG fiir den Erwerb von Aktien einer Gesellschaft untersucht und die
Gegenleistung, welche Aktionére bei anderen derartigen dffentlichen Ubernahmeangeboten erhalten haben,
mit der Gegenleistung, die die Aktiondre gemaf dem Angebot erhalten sollen, verglichen. AuBerdem haben
wir weitere Informationen, Finanzstudien, Analysen, Untersuchungen sowie finanzielle, wirtschaftliche und
marktbezogene Kriterien, die wir flr relevant erachtet haben, berlicksichtigt.

Im Rahmen unserer Stellungnahme haben wir uns auf die Richtigkeit und Vollstandigkeit der uns von der
Gesellschaft Uberlassenen oder von der Gesellschaft mit uns besprochenen oder anderweitig von uns
analysierten Informationen verlassen. Wir haben weder diese Informationen (oder offentlich verfigbare
Informationen) unabhangig Uberprift oder deren Richtigkeit oder Vollsténdigkeit geprift, noch haben wir
irgendeine Verantwortung oder Haftung fir eine unabhingige Uberpriifung Ubernommen, noch haben wir
geméaB unserer Mandatsbeziehung mit der Gesellschaft irgendeine Verpflichtung tbernommen, eine solche
unabhangige Uberpriifung durchzufilhren. Weder haben wir eine unabhéngige Bewertung oder Begutachtung
von Vermdgensgegenstdnden oder Verbindlichkeiten vorgenommen oder erhalten, noch haben wir die
Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft, von GlobalWafers oder BidCo oder einer anderen Gesellschaft nach
MaBgabe von Gesetzen in Bezug auf Konkurs, Insolvenz oder 8hnlichen Themen analysiert; wir wurden auch
nicht beauftragt, dies zu tun. Im Hinblick auf die Finanzprognosen der Gesellschaft hat uns das Management
der Gesellschaft bestatigt, und haben wir angenommen, dass diese Prognosen sorgféltig auf Basis der besten
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derzeit verfiigbaren Schétzungen und Beurteilungen des Vorstands durch die Gesellschaft erstelit wurden und
dass sie die angenommene zukinftige finanzielle Entwicklung der Gesellschaft basierend auf den aktuellsten
verflgbaren Informationen zutreffend beschreiben. Insbesondere haben wir, mit Zustimmung der Gesellschaft,
uns ohne unabhéngige Prifung auf die Einschatzung des Vorstands der Gesellschaft betreffend u. a. () die
kaufménnischen Annahmen zu den existierenden Produkten und Mérkten der Gesellschatt, (ii) die potenziellen
Auswirkungen gewisser Rechtsrisiken und laufender Rechtsstreitigkeiten, in welche die Gesellschaft involviert
ist oder welche das Geschaft der Gesellschaft anderweitig beeinflussen kénnen, sowie (jii) den Wert der
Pensionsverbindlichkeiten der Gesellschaft verlassen. Zustzlich haben wir, mit Zustimmung der Gesellschatt,
den Wert der Minderheitsanteile der Gesellschaft bestimmt. Wir nehmen keine Stellung zu den
Finanzprognosen oder den Annahmen, auf denen diese basieren, und der Vorstand hat bestatigt, dass wir uns
fiir Zwecke der Erstellung unserer Stellungnahme auf diese Finanzprognosen verlassen konnen. Aus diesem
Grund kdnnen wir keinerlei Verantwortung fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit dieser Informationen
tibernehmen. Weiterhin wurden wir weder beauftragt, eine unabhiingige Bewertung oder Begutachtung der
Vermbgensgegenstinde oder Verbindlichkeiten (Eventual- und anderweitige Verbindlichkeiten) der
Gesellschaft durchzufiihren und haben eine solche auch nicht durchgefiihrt, noch sind uns solche Bewertungen
oder Begutachtungen vorgelegt worden.

Wir haben weder eine Bewertung der Finanzierungsstruktur von GlobalWafers oder BidCo, noch eine
Bewertung der Fahigkeit, die Gegenleistung an die Aktionére der Gesellschaft zu zahlen, durchgefiihrt. Wir
sind zudem davon ausgegangen, dass alle wesentlichen Freigaben und Zustimmungen von Regierungen und
regulatorischer oder anderer Art, die fir die Durchfithrung des Angebots notwendig sind, ohne nachteilige
Effekte fiir die Gesellschaft, GlobalWafers oder BidCo oder die erwarteten Vorteile des Angebots erlangt
werden und dass das Angebot gemaB den Regelungen der Angebotsunterlage durchgefiihrt wird.

Wir sind keine Rechts-, Aufsichtsrechts-, Rechnungslegungs- oder Steuerexperten und haben uns in diesen
Fragen auf die Einschatzungen der Gesellschaft und ihrer Berater verlassen. Unsere Stellungnahme bezieht
sich ausschlieBlich auf die Frage der finanzielle Angemessenheit der im Rahmen des Angebots zu zahlenden
Gegenleistung gegentiber den Aktionéren der Gesellschaft (mit Ausnahme von Wacker und GlobalWafers und
mit GlobalWafers verbundenen Unternehmen) und behandelt keine andere Bedingung, keinen anderen Aspekt
und keine andere Auswirkung der Transaktion oder anderer Vereinbarungen, Absprachen und
Ubereinkommen, die im Zusammenhang mit der Transaktion oder anderweitig getroffen wurden. Des Weiteren
nehmen wir keine Stellung hinsichtlich des Preises, zu dem die Aktien der Gesellschaft zu irgendeinem
zukiinftigen Zeitpunkt gehandelt werden oder den Auswirkungen des Angebots auf die Zahlungsfahigkeit oder
Rentabilitat der Gesellschaft. Diese Stellungnahme ist keine Empfehlung an die Aktionére der Gesellschaft,
ihre Aktien im Rahmen des Angebots anzudienen oder irgendeine andere Entscheidung beztglich ihrer Aktien
zu treffen und wir geben keine Erklarung dartiber ab, ob ein Aktiondr das Angebot annehmen sollte oder nicht,
oder ob eine andere Transaktion als das Angebot vorteilhafter fiir die Gesellschaft oder die Aktionire der
Gesellschaft sein kdnnte. Zudem treffen wir keine Aussagen tber Struktur und Inhalt des Angebots oder die
Ubereinstimmung des Angebots mit geltendem Recht.

Unsere Stellungnahme beruht notwendigerweise auf den uns bis zum Datum dieses Schreibens zur Verfiigung
gesteliten Informationen und auf den finanziellen, wirtschaftlichen, marktseitigen und sonstigen Parametern in
ihrer derzeitigen Form und wie sie zum Zeitpunkt dieses Schreibens bewertet werden kénnen. Die Kredit-,
Finanz- und Aktienmérkte haben in der jlingeren Vergangenheit ungewdhnlich hohe Volatilitidt aufgewiesen
und wir nehmen keine Stellung bzgl. etwaiger Effekte dieser Volatilitdt auf die Gesellschaft oder die
Transaktion. Wir weisen darauf hin, dass kinftige Entwicklungen diese Stellungnahme beeinflussen kénnen
und dass wir keiner Verpflichtung unterliegen, unsere Stellungnahme zu aktualisieren, anzupassen oder erneut
zu bestatigen. Aus diesem Grund ist es méglich, dass nach dem Datum dieser Stellungnahme andere Faktoren
auftreten kénnen, die den Wert des Geschéfts der Gesellschaft nach Vollzug des Angebots beeinflussen.



CREDIT SUISSE{::\

Diese Stellungnahme und die Bewertungsanalyse, auf der sie basiert, wurden nicht gemaB der Grundsétze fuir
die Erstellung von Fairness Opinions (IDW S 8) des Instituts der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V. (IDW)
erstellt und sind keine Wertgutachten, wie sie typischerweise von qualifizierten Wirtschaftsprifern aufgrund
von Anforderungen des deutschen Gesellschaftsrechts erbracht werden, und solite auch nicht als solche
aufgefasst werden. Eine Stellungnahme zur Angemessenheit aus finanzieller Sicht unterscheidet sich in einer
Vielzahl wichtiger Gesichtspunkte von einer Bewertung eines solchen Wirtschaftspriifers und von bilanziellen
Bewertungen generell. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Analysen, die die o. g. Standards oder
andere methodische Ansétze nutzen, zu Ergebnissen kommen, die von dem Ergebnis unserer Stellungnahme
abweichen. Die genutzten Analysen sind vielmehr Methoden, die typischerweise von Investmentbanken in
Unternehmenstransaktionen genutzt werden. Diese Analysen konnen von denjenigen, die von
Wirtschaftspriifern genutzt werden, in wesentlichen Aspekten abweichen.

Wir sind als Finanzberater der Gesellschaft im Zusammenhang mit der Transaktion tatig und werden flr unsere
Beratungsleistungen ein Honorar erhalten, das vom Vollzug des Angebots abhangt. Dartiber hinaus hat die
Gesellschaft zugestimmt, uns von bestimmten Haftungsrisiken und anderen Belastungen, die aus unserer
Beauftragung resultieren kdnnen, freizustellen. Wir und unsere verbundenen Unternehmen haben in der
Vergangenheit von Zeit zu Zeit Investmentbanking- und andere Finanzdienstleistungen fur die Gesellschatt,
BidCo und GlobalWafers sowie deren Aktionare erbracht und erbringen maoglicherweise auch zukiinftig solche
Dienstleistungen, fur die wir eine Vergltung erhalten haben bzw. erwarten. Insbesondere waren wir als Joint
Global Coordinator im Zuge des Bérsengangs der Gesellschaft titig. Wir sind ein alle Bereiche der
Wertpapierdienstleistungen abdeckendes Unternehmen, das in den Bereichen Wertpapierhandel und
Brokerage-Geschaft aktiv ist, sowie Investmentbanking- und andere Finanzdienstleistungen erbringt. Im
ublichen Verlauf unserer Geschéftstatigkeit ist es mdglich, dass wir und unsere verbundenen Unternehmen fir
eigene Rechnung oder flir Rechnung von Kunden Aktien, verbriefte Verbindlichkeiten und andere Wertpapiere
und Finanzinstrumente (einschlieBlich Bankdarlehen und andere Verbindlichkeiten) der Gesellschaft, BidCo
oder GlobalWafers und anderer Unternehmen, die in die Transaktion involviert sein kénnten, erwerben, halten
oder verkaufen bzw. Investmentbanking- und andere Finanzdienstleistungen fiir solche Gesellschaften
erbringen.

Es versteht sich, dass diese Stellungnahme ausschiieBlich der Information des Vorstands und des Aufsichtsrats
der Gesellschaft dient, um Informationen bereitzustellen und bei der Wahrnehmung ihrer Pflichten im Hinblick
auf die Beurteilung des Angebots zu unterstiitzen, aber nicht zu Gunsten von Aktionaren, Glaubigern oder
anderen Personen auBerhalb des Vorstands und des Aufsichtsrats bestimmt ist und diesen auch keine Rechte
oder Rechtsbehelfe einrdumt. Ferner begriinden sich hierdurch fir diese Personen keine Rechte oder sonstige
rechtliche Hilfsmittel. Dies stellt weder eine Empfehlung bzgl. der begriindeten Stellungnahme zum Angebot
dar, fur die geméB § 27 Abs. 1 WpUG ausschlieBlich der Vorstand und der Aufsichtsrat verantwortlich sind,
noch geben wir eine Empfehlung bzgl. der unternehmerischen Entscheidung von Vorstand und Aufsichtsrat
ab, ob sie die Annahme des Angebots empfehlen oder nicht. Unsere Stellungnahme behandelt nicht die
relativen Vorteile der Transaktion im Vergleich zu alternativen Transaktionen oder Strategien, die der
Gesellschaft ggf. zur Verfligung stehen. Wir weisen die Gesellschaft auf den Umstand hin, dass es in ihrer
Verantwortung ist, potenzielle Interessenkonflikte in Verbindung mit dem Angebot zu 16sen.

Dieser Brief darf ohne unsere vorherige schriftliche Zustimmung nicht an andere Personen weitergegeben
werden und darf auch nicht in Génze oder in Teilen zitiert, referenziert oder anderweitig ohne unsere vorherige
schriftliche Zustimmung genutzt werden. Die Veroffentlichung dieser Stellungnahme in Génze als Anlage zu
der begriindeten Stellungnahme des Vorstands und des Aufsichtsrats gemaB § 27 WpUG ist explizit gestattet;
dies gilt auch fur die unverbindliche deutsche Ubersetzung dieser Stellungnahme. Dieser Brief wurde nach
MaBgabe der Regelungen der Mandatsvereinbarung (Engagement Letter) zwischen der Geselischaft und uns
erstellt. Weder unsere Stellungnahme noch die entsprechenden Bewertungs- und anderen Analysen, die in
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diesem Zusammenhang erstellt wurden, oder die Mandatsvereinbarung (Engagement Letter), auf deren
Grundlage diese beruhen, begriinden Rechte Dritter oder flihren zu einer Einbeziehung Dritter in ihren
Schutzbereich. Wir (bemehmen keine Haftung gegeniber Dritten im Zusammenhang mit dieser
Stellungnahme.

Auf Grundlage und vorbehaltlich des vorstehend Ausgefiihrten sind wir der Auffassung, dass zum Zeitpunkt
dieses Schreibens die Gegenleistung, die die Aktionére nach MaBgabe des Angebots erhalten werden, fiir die
Aktiongre der Gesellschaft (auBer Wacker und GlobalWafers und mit GlobalWafers verbundene Unternehmen)
aus finanzieller Sicht angemessen ist.

Unsere Stellungnahme wurde in englischer Sprache verfasst. Wenn diese Stellungnahme in eine andere
Sprache Ubersetzt wird und hierdurch Unterschiede zwischen der englischen Version und jedweder anderer
Ubersetzung entstehen sollten, soll die englische Version die allein maBgebliche und einzig bindende sein.

Mit freundlichen GriiBen
CREDIT SUISSE (DEUTSCHLAND) AKTIENGESELLSCHAFT

Marc Schmidt Joachim Ringer
Managing Director Managing Director



